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1 MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

O ano de 2016 foi marcado por muitos desafios para a Edlicas do Sul — EOS. A reestruturacéo
da Companhia esta em curso acelerado, com renegocia¢bes de dividas com os principais
fornecedores, reescalonamento dos financiamentos de longo prazo junto ao BNDES, mudancas
na gestao do FIP Rio Bravo Energia |, mudancas na diretoria da EOS, dentre outras medidas
importantes de reducéo de custos e readequac¢éo da estrutura da empresa.
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3 PRINCIPAIS ACOES DE 2016

Em 16 de marco de 2016, o Banco Brasil Plural assumiu a gestao do Rio Bravo Energia | - Fundo
de Investimento em Participagdes, o qual passou a se chamar Brasil Energia - Fundo de
Investimento em Participacdes.

Em setembro de 2016, houve mudanca na diretoria da Edlicas do Sul - EOS com a nomeacao
do novo Diretor Financeiro, Marcelo Fabiano da Silva, indicado pela Brasil Plural.

No ano de 2016 foram colocadas em pratica diversas acdes da atual administracdo visando
equacionar os passivos e melhorar a estrutura de capital da Companhia. Destaque-se nas
Demonstra¢bes Financeiras a constituicdo de impairment no montante de R$33 milhdes,
calculado com base no fluxo de caixa futuro da Ibirapuité e a reclassificagdo para o passivo ndo
circulante das Acdes Preferenciais Resgataveis, no montante de R$109 milhdes. Também foi
concluida a renegociacdo da divida de R$ 19,8 milhdes com o fornecedor WEG, da qual foi paga
em fev/17 entrada de R$2,5 milhdes e o saldo remanescente serd pago em 10 parcelas corrigidas
a 110% do CDI. Outro ponto de importante destaque, foi pagamento integral em dez/16 do
financiamento com o BNDES, pertencente as SPEs de Livramento, sinistradas em 2014, sendo
esse um importante passo para a resolucao da possivel rescisdo dos CCEARs.

O prejuizo de R$57 milhdes, registrado no exercicio de 2016, se deu principalmente em fungao
do complemento do impairment, mencionado no paragrafo anterior, e da ma performance dos
ventos, que acarretou em uma reduc¢do da Receita Operacional, de acordo com as penalidades



previstas nos CCEARs firmados com as Distribuidoras.

Com relagéo ao endividamento com o BNDES de Ibirapuitd, foi iniciada uma renegociacéo junto
ao Banco, onde estdo sendo pleiteadas: i) a solicitacdo de um stand still para a amortizagcéo de
principal pelo periodo de 12 meses; ii) a rescisdo do CCEAR com a Distribuidora Amazonas,
devido a inadimpléncia; iii) a redu¢éo do ICSD de 1,3 para 1,2; e iv) o waiver para a nao utilizacéo
do subcrédito para investimentos sociais na regido dos Parques Edlicos, dentre outas medidas
de menor impacto. Os pleitos j& estdo sob analise da area de crédito do BNDES.

OPERACAO

A despeito dos ventos no ano de 2016 terem ficado 16,4% abaixo da média histdrica, a geracéo
de energia ficou 7,61% abaixo da energia vendida, isso em funcdo do potencial das maquinas
WEG serem de 2,1 MW, aproveitando melhor os ventos mesmo com a incidéncia sendo fraca,
como podemos verificar no grafico a seguir:

PARQUE EOLICO IBIRAPUITA |
MEDIA MENSAL VENTO Realizado e Previsto (m/s) em 2016
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A geracdo contabilizada em 2016 registrou 79.600,19 MWh enquanto a GF esta em 86.156,00
MWh, onde evidencia-se a velocidade do vento abaixo da curva histérica como fator principal do
déficit, conforme graficos abaixo:

IBI - COMPARATIVO ENTRE GERACAO CONTABILIZADA E GARANTIA FISICA
ACUMULADA no ANO - 2016 (MWh)
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A disponibilidade dos aerogeradores se mantiveram em nivel aceitavel, conforme grafico abaixo,
demonstrando que o O&M dos Parques esta sendo efetuada de maneira adequada, sendo o
vento o principal fator pela ma performance na geragéo contabilizada:

IBIRAPUITA
PERCENTUALDE DISPONIBILIDADE OPERACIONAL

ANO-2016
39,00
98,00%
97,00%
96,00%
95,00% l
94,00%
93,00%
92,00% ‘ ' | | |
91,00% i
O 1n | v [ | abv | mas | clam | Bl | 2ago | st | out | niv | de [Mele | tiltio

Bibirapuitd 96,85% 94,38% 93,11% 95,38% 96,30% 98,18% 93,45% 97,40% 97,05% 96,77% 93,30% 97,18% 95,78% 96,30%

5 PERSPECTIVAS PARA 2017

O reescalonamento do financiamento junto ao BNDES devera seguir para a area de crédito do
Banco e a expectativa é que seja aprovado ainda no 1° semestre de 2017. Isso trara um folego
extra para a Companhia fazer frente as obrigac8es com fornecedores, sem que seja necessario
aportes adicionais dos acionistas.

A Companhia também busca alteranitvas para melhorar os PPAs atuais em linha com as
oportunidades de mercado.
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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Aos

Conselheiros e aos acionistas da
Livramento Holding S.A.
Florianépolis - SC

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Livramento
Holding S.A. (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado,
respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e
as respectivas demonstrag¢des do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e
outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Livramento Holding S.A. em 31 de
dezembro de 2016, o desempenho individual e consolidado de suas operacdes e 0s seus
respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na sec¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em
relacdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.



Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atencédo para a nota explicativa n® 1 as demonstragdes financeiras, que
indica que a Companhia e suas controladas incorreram no prejuizo de R$ 41.080 mil
durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e, nessa data, o passivo circulante
da companhia e suas controladas excedeu o ativo circulante em R$ 74.656 mil e o
patriménio liquido estava negativo em R$ 347.404 mil. Esses eventos e condigges,
juntamente com o fato que a Companhia esta em processo de renegociacédo de suas
dividas junto a fornecedores e instituicbes financeiras, conforme descrito na mesma nota
explicativa, indicam a existéncia de incerteza relevante que pode levantar davida
significativa quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas
controladas. Nossa opiniao n&o esta ressalvada em relagédo a esse assunto.

Responsabilidades da Administragao pelas demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas

A Administragao é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao das
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes financeiras livres de distorcéao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a
Administracao é responsavel pela avaliagao da capacidade de a Companhia continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragoes
financeiras, a nao ser que a Administracado pretenda liquidar a Companhia e suas
controladas ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢ao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgées relevantes
existentes. As distor¢gdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou
erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. O risco de ndo detecg¢ao de distor¢ao relevante resultante de fraude é



maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia
e suas controladas.

Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administragao.

Concluimos sobre a adequacgao do uso, pela Administragédo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida
significativa em relagao a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas
controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengéo
em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagées nas demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacgodes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condic¢des futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem
em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgagdes e se as demonstrag¢des financeiras individuais e
consolidadas representam as correspondentes transagoes e os eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacgdes
financeiras das entidades ou atividades de negécio do Grupo para expressar uma
opinido sobre as demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas. Somos
responsaveis pela diregédo, supervisao e desempenho da auditoria do Grupo e,
consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com a Administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Floriandpolis, 28 de margo de 2017

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/F-7
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Contador CRC SC-024494/0-1



Livramento Holding S.A.

Balancos patrimoniais findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Impostos a recuperar

Seguros a receber

Despesas pagas antecipadamente
Outras contas a receber

Total do ativo circulante

Impostos a recuperar

Depositos judiciais

Fundos vinculados

Outras contas a receber

Tributos diferidos

Partes relacionadas - Despesas a reembolsar
Adiantamento para futuro aumento de capital
Investimento em controladas

Imobilizado

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

Notas

10.c
10.b
11

Controladora Consolidado
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
75 55 748 2.389
- - 1.895 1.724
- - 4.643 5.572
- - - 38.983
9 - 126 525
192 29 568
84 247 7.441 49.761
74 73 74 518
R - 18 -
- - 2.156 1.903
- 279 - 279
- - - 18
2975 1.535 - -
46.217 167.968 - -
50.017 - - R
126 229 153.635 196.430
99.409 170.084 155.883 199.148
99.493 170.331 163.324 248.909

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras .

Passivo

Empréstimos e financiamentos

Contas a pagar de fornecedores

Obrigagdes fiscais

Obrigagdes trabalhistas

Acgdes preferenciais resgataveis

Provisdes passivas

Ressarcimento por geragdo reduzida - Contrato CCEAR
Multa e lastro regulatorio - CCEE

Partes relacionadas - Despesas a reembolsar
Adiantamento de clientes

Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

Empréstimos e financiamentos

Contas a pagar de fornecedores

Provisdo para perdas sobre investimento

Adiantamento para futuro aumento de capital

Acgdes preferenciais resgataveis

Ressarcimento por geragdo reduzida - Contrato CCEAR

Provisdo de custos de atraso no inicio da operagéo
Total do passivo ndo circulante

Patriménio liquido negativo

Capital social
Prejuizo acumulado

Total do patriménio liquido negativo

Total do passivo e do patrimonio liquido

Notas

12
13

14
16
15

12
13
10

14
15

Controladora Consolidado
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
- - 3.522 112.964
181 104 14.845 914
- 3 3 12
15 10 15 10
- 109.000 - 109.000
- - 911 15.511
- - 53.011 43.340
- - 9.239 10.281
222 - 222 -
- - 8 -
101 101 321 101
519 109.218 82.097 292.133
- - 41.413 44.099
- - 5.118 -
88.324 193.577 - -
249.054 173.860 249.054 173.860
109.000 - 109.000 -
- - 24.046 34.626
- - - 10.515
446.378 367.437 428.631 263.100
131.959 131.959 131.959 131.959
(479.363) (438.283) (479.363) (438.283)
(347.404) (306.324) (347.404) (306.324)
99.493 170.331 163.324 248.909




Livramento Holding S.A.
Demonstracoes de resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado

Notas  31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Operagdes continuadas

Receita operacional liquida 18 - - 9.738 9.739
Custo de operagao 19 - (498) (9.023) (21.533)
Resultado bruto - (498) 715 (11.794)
Despesas operacionais
Pessoal ¢ administradores - - (869) (175)
Material ) 3) 3) 4
Servigos de terceiros 20 - (15) (1.062) (446)
Arrendamentos e aluguéis - - (55) (14)
Resultado de equivaléncia patrimonial 10 (40.820) (128.979) - -
Provisdo para perda 11 - (161) - (161)
Depreciagio 11 (23) (24) (23) (24)
Impairment - - (33.119) 64.069
Outras receitas/despesas operacionais 21 (170) - (196) (6)
Prejuizo operacional antes dos efeitos financeiros (41.015) (129.680) (34.612) 51.445
Receitas financeiras 1 13 251 359
Despesas financeiras (66) - (12.785) (17.924)
22 (65) 13 (12.534) (17.565)
Prejuizo operacional antes dos impostos (41.080) (129.667) (47.146) 33.880
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos - - (18) (1.754)
Resultado liquido das operagdes continuadas (41.080) (129.667) (47.164) 32.126
Operacdes descontinuadas
Resultado liquido das operagdes descontinuadas 27 - - 6.084 (161.793)
Resultado do exercicio (41.080) (129.667) (41.080) (129.667)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.



Livramento Holding S.A.

Demonstracoes de resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)
Controladora e consolidado
31.12.2016 31.12.2015
Resultado do exercicio (41.080) (129.667)
Resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio (41.080) (129.667)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.



Livramento Holding S.A.

Demonstra¢oes das mutacdes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)
Prejuizos
Capital social acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2014 131.959 (308.616) (176.657)

Resultado do exercicio (129.667) (129.667)

Saldos em 31 de dezembro de 2015 131.959 (438.283)  (306.324)

Resultado do exercicio (41.080) (41.080)

Saldos em 31 de dezembro de 2016 131.959 (479.363)  (347.404)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes



Livramento Holding S.A.
Demonstragdes dos fluxos de caixa - Método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa proveniente das operacdes
Resultado do exercicio

Ajustes para reconciliar o resultado do exercicio com recursos provenientes de
atividades operacionais:

Custo de captagdo do empréstimo

Depreciagido

Encargos s/ empréstimo

Provisdo para perda

Receita diferida - Contrato CCEAR

Impairment

Perdas s/ desativagdes

Variagdo do PLD médio sobre o saldo de provisdo acumulado

Ressarcimento por geragdo reduzida - Contrato CCEAR

Seguro a receber

Impostos diferidos

Resultado de equivaléncia patrimonial

Redugdo (aumento) nos ativos:
Impostos a recuperar
Contas a receber
Despesas pagas antecipadamente
Depositos judiciais

Outras contas a receber

Aumento (redugdo) nos passivos:
Multa e lastro regulatorio - CCEE
Contas a pagar a fornecedores
Obrigagdes fiscais

Obrigagdes trabalhistas

Outras contas a pagar
Adiantamento a cliente

Provisdes passivas

Recursos liquidos utilizados nas atividades operacionais

Recebimento de seguro
Juros pagos

Recursos liquidos (usados nas) provenientes das atividades operacionais
Fluxo de caixa utilizado nas atividades de investimentos
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (AFAC) em controladas
Devolugdo de AFAC

Adigdes ao ativo imobilizado

Baixas do ativo imobilizado

Recursos liquidos utilizados nas atividades de investimento

Fluxo de caixa proveniente das atividades de financiamento
Pagamento empréstimos - Principal

Amortizagdo da divida através do saldo a receber de seguro
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (AFAC)

Operagdes com partes relacionadas

Fundos vinculados

Custos de capta¢do de empréstimos

Recursos liquidos provenientes das atividades de financiamento

Aumento ou redugdo no caixa e equivalentes
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Os efeitos ndo caixa estdo demonstrados na Nota Explicativa n° 25.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Controladora Consolidado
Notas 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016  31.12.2015
(41.080) (129.667) (41.080) (129.667)
- - 1.217 90
11 23 24 8.005 3.728
12 - - 9.562 10.649
11 - 161 - 6.569
- - (10) -
11 - - 33.119 (71.507)
- - - 104.376
- - (11.632) -
15 - - (1.354) 47.411
7 - - - (3.663)
- - 18 1.754
10 40.820 128.979 - -
(237) (503) (2.155) (30.260)
(1) ®) 1.373 3.060
- - (161) (530)
- - 399 (525)

- - (18)

183 (65) 539 530
182 (73) 2.132 2.535
- - 520 10.281
77 (43) 4.449 (6.691)
(3) ) ©) (351)
5 (135) 5 (135)
- - 220 -
- - 8 -
- - - 14.582
79 (182) 5.193 17.686
24 (758) 5.170 (10.039)
- - 38.983 -
12 - - (5.054) (8.058)
24 (758) 39.099 (18.097)
(27.923) (98.710) - -
10.c 1.363 - - -
11 (€)) (168) (1.617) (81.829)
11 81 - 3.288 -
(26.480) (98.878) 1.671 (81.829)
12 - - (31.090) (6.744)
- - (38.983) -
27.414 100.360 27414 100.360
(938) (1.090) 501 167
- - (253) 3.318
12 - - - (273)
26.476 99.270 (42.411) 96.828
20 (366) (1.641) (3.098)
55 421 2.389 5.487
75 55 748 2.389
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Livramento Holding S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2016

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Em milhares Reais)

Contexto operacional

A Livramento Holding S.A. (“Companhia”) foi criada em outubro de 2011, a partir da
associagdo da Eletrosul Centrais Elétricas S.A. e da Rio Bravo Energia I Fundo de
Investimentos em Participagdes, atualmente denominada como Brasil Energia Renovavel -
Fundo de Investimento em Participagdes, para ser o veiculo de investimento dos socios na
implantacdo de 5 (cinco) centrais geradoras edlicas no municipio de Santana do Livramento, no
estado do Rio Grande do Sul, formando, assim, o Complexo Edlico de Livramento.

As centrais geradoras edlicas que fazem parte do Complexo Eolico Livramento sdo: a EOL
Cerro Chato IV, a EOL Cerro Chato V, a EOL Cerro Chato VI, a EOL Cerro dos Trindade € a
EOL Ibirapuita.

Ao todo, o Complexo Eélico Livramento tem 78 MW' médios de poténcia instalada, e
comercializou, no Leildo A-3 de 2011, um total de 29 MW médios de garantia fisica, com
contratos para entrega de energia no Ambiente de Contratacdo Regulado (ACR), a partir de
marco de 2014.

Também foram comercializados 28,2 MW médios no Ambiente de Contrata¢do Livre para
entrega de energia a partir do ano de 2013.

Conforme exigido pelo Leildo, 5 (cinco) Sociedades de Propdsito Especifico (SPEs) foram
constituidas pelos socios para estabelecerem-se como Produtoras Independentes de Energia
Elétrica (PIEE), mediante a implantagdo e a exploragdo de cada uma das centrais geradoras
eolicas do Complexo Edlico de Livramento. As sociedades constituidas para serem titulares dos
direitos de exploragdo das centrais geradoras edlicas do Complexo Eolico de Livramento sdo a
EOL Cerro Chato IV S.A., a EOL Cerro Chato V S.A., a EOL Cerro Chato VI S.A., a EOL
Cerro dos Trindade S.A. e a EOL Ibirapuita S.A.

Em 31 de dezembro de 2016, as controladas diretas sdo:

Percentual de
participacio %

Eolica Cerro Chato IV S.A. 100
Eolica Cerro Chato V S.A. 100
Eolica Cerro Chato VI S.A. 100
Eolica Cerro dos Trindade S.A. 100
Eodlica Ibirapuita S.A. 100

As informagdes ndo financeiras contidas nestas demonstragdes financeiras como MW, MW médio, poténcia
instalada, entre outros, ndo foram auditadas pelos auditores independentes.
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Demonstragdes financeiras em
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Sinistro ocorrido no parque eélico

Em 31 de dezembro de 2016, as operagdes de quatro das cinco centrais geradoras e6licas estdo
inoperantes, exceto a Eolica Ibirapuitd (em operagdo comercial), em virtude da paralizagao das
atividades de O&M pela WPE (Impsa) e do sinistro ocorrido no dia 20 de dezembro de 2014,
em que foi registrada a queda de oito de um total de 27 aerogeradores do complexo.

As estruturas sofreram queda pelo forte impacto de rajadas de ventos derivadas de um fenomeno
meteorologico raro chamado de microexplosao.

A Companhia comunicou o acidente 8 ANEEL e a seus clientes, uma vez que o evento também
se caracteriza como evento de caso fortuito ou for¢a maior, e solicitou a suspensao dos contratos
de venda de energia. A mesma se manifestou através do despacho n° 967, de 19 de abril de
2016. Atualmente, o processo ajuizado pela Companhia estd em tramite, aguardando
julgamento.

Adicionalmente, a Companhia acionou o seu seguro operacional, como cobertura de danos
materiais e lucros cessantes para indenizagdo das perdas incorridas pela ocorréncia do sinistro.
O processo de regulagdo do sinistro foi finalizado e as seguradas firmaram acordo com a
seguradora sobre o valor e o prazo para pagamento da indenizagdo. (Vide Nota Explicativa n°
28b)

Faléncia da Wind Power Energia -WPE, empresa fornecedora dos aerogeradores
As atividades da Companhia iniciaram em dezembro de 2011, quando foram feitos os primeiros
aportes de capital dos acionistas para fazer frente as despesas operacionais com as obras de
implantac@o dos parques e6licos e algumas despesas administrativas iniciais.

Em 5 de dezembro 2014, depois de passar todo o ano lidando com diversos pedidos de faléncia,
a WPE apresentou perante a 4* Vara Civil da Comarca de Cabo de Santo Agostinho um pedido
de Recuperacao Judicial.

Logo ap6s o protocolo do pedido de Recuperagao Judicial, a WPE demitiu mais de 400
funcionarios da sua fabrica de aerogeradores em Recife e interrompeu completamente suas
operagoes, inclusive a prestacao de servigos de O&M.

Em 20 de dezembro de 2014, as Edlicas foram atingidas por fortes rajadas de ventos,
provocadas por um evento climatico raro chamado microexplosdo, que derrubaram oito de um
total de 27 aerogeradores do complexo.

Em face do acidente e do abandono, pela WPE, das atividades de O&M, as Eo6licas contrataram
empresas independentes para elaboragdo de um diagnoéstico sobre as condi¢des de operagdo dos
aerogeradores, tendo sido surpreendidas com a conclusdo de que nao seria possivel que um
terceiro retomasse, imediatamente, a operagao das Centrais Geradoras Eélicas Cerro Chato IV,
Cerro Chato V, Cerro Chato VI e Cerro dos Trindade, e garantisse a producdo de energia.

Assim, conforme previsto nos contratos de venda de energia, as empresas protocolaram na
ANEEL um pedido de suspensdo dos contratos, devido ao abandono do O&M das Centrais
Geradoras Edlicas pela WPE e ao acidente ocorrido, o que se caracteriza como caso fortuito ou
forca maior. A ANEEL ainda ndo se manifestou formalmente sobre o pedido.
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As atividades de implantagdo da Central Geradora Edlica Ibirapuitd, contratadas com a empresa
WEG Equipamentos Elétricos S.A., encerraram-se em julho de 2015. Dessa forma, em 31 de
dezembro de 2016, a central eolica encontra-se em operagdo comercial.

Continuidade operacional

Atualmente as atividades da Companhia e suas controladas estdo passando por um processo de
reestruturagdo operacional e financeira, por meio do qual a Administragdo vem tomando
medidas que visam equacionar os resultados, otimizar custos e despesas para alcangar o
equilibrio do capital circulante liquido e recuperar a lucratividade das operacdes. Esses eventos
e condi¢des indicam a existéncia de incerteza relevante que pode levantar duvidas significativas
quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas.

A Administracdo entende que as demonstrag¢des financeiras foram preparadas no pressuposto da
continuidade operacional normal dos negocios da Companhia. Algumas medidas para amenizar
a insuficiéncia de capital de giro, foram tomadas pela Administragdo, como renegociagdo do
debito junto ao fornecedor WEG e solicitagao de “stand still” de principal para os préximos 12
meses junto ao financiamento do BNDES. O referido pedido esta em processo de aprovagao
pelo BNDES. Adicionalmente, para cobrir os gastos de curto prazo, a Companhia recebe o
apoio financeiro dos acionistas por meio de adiantamentos para futuro aumento de capital,
quando necessario.

Ainda, a Administragdo determinou a contratacao de assessoria juridica para efetuar as seguintes
acoes para os parques eodlicos de Cerro Chato IV, Cerro Chato V, Cerro Chato VI e Cerro dos
Trindades, como segue:

Rescisdo dos contratos de CCEAR, em virtude de ocorréncia de caso fortuito ou for¢a maior.

Pedido de reconhecimento de excludente de responsabilidade em virtude da faléncia da Wind
Power Energia S.A. (Impsa) e do acidente climatico.

Verificar a possibilidade de manutengdo da outorga com afastamento das penalidades que
possam ser aplicadas com a rescisdo dos contratos de CCEAR.

Quitagdo do saldo de empréstimos que esses parques possuiam.

Conforme descrito na Nota Explicativa n® 25, a Companhia aguarda decisdo judicial sobre o
excludente de responsabilidade para decidir sobre o destino dos parques que estdo paralisados.
Adicionalmente, a Administragdo entende que o direito de exploracao (autorizacao) desses
parques pode ser comercializado e busca investidores no mercado para uma potencial venda dos
parques que estdo desativados.

Como resultado, o Grupo esta apresentando essas operacdes como descontinuadas (Vide Nota
Explicativa n° 26).

Autorizacoes

O Ministério de Estado de Minas e Energia autorizou as controladas da Companhia a
estabelecerem-se como PIEE, mediante a implantagao e a exploragdo da Centrais Geradoras
Eolicas, conforme portarias demonstradas a seguir:
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Data Capacidade

Controlada Portaria publicac¢io instalada Prazo de duracio
Eodlica Cerro Chato IV S.A. 139 16/03/2012 10.000 kW 35 anos a partir da publicacdo
Eodlica Cerro Chato V S.A. 141 16/03/2012 12.000 kW 35 anos a partir da publicagdo
Eodlica Cerro Chato VI S.A. (*) 81 24/02/2012 24.000 kW 35 anos a partir da publicacdo
Eodlica Cerro dos Trindade S.A. 103 06/03/2012 8.000 kW 35 anos a partir da publicacdo
Eodlica Ibirapuitd S.A. (*) 68 22/02/2012 24.000 kW 35 anos a partir da publicacdo

Conforme carta enviada para ANEEL, a capacidade instalada foi reduzida de 30.000 kW para 24.000 kW.

Base de preparacao
As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP).

A emiss@o das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram autorizadas pela
Diretoria Executiva em 28 de marco de 2017.

Todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracao na sua gestao.

Base de mensuracao
As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo
historico.

Moeda funcional e de apresentacio

Estas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas sdo apresentadas em Reais, que é a
moeda funcional da Companhia. Todas as informagdes financeiras apresentadas em Real foram
arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacao das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas exige que a
Administracdo faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas
contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.

Principais politicas contabeis
As politicas contabeis descritas em detalhes a seguir tém sido aplicadas de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados nestas demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas.

Base de consolidacao

Controladas

As demonstragdes financeiras de controladas sdo incluidas nas demonstragdes financeiras
consolidadas a partir da data em que o controle se inicia até a data em que o controle deixa de
existir. As politicas contabeis de controladas estdo alinhadas com as politicas adotadas pela
Companbhia.

Nas demonstragdes financeiras individuais, as controladas sdo avaliadas pelo método de
equivaléncia patrimonial.
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Transacgoes eliminadas na consolidacdo

Saldos e transacdes entre as Companhias, e quaisquer receitas ou despesas derivadas destas, sdo
eliminados na preparagdo das demonstragdes financeiras consolidadas. Ganhos ndo realizados
oriundos de transagdes com companhias investidas registrados por equivaléncia patrimonial sdo
eliminados contra o investimento na propor¢ao da participagdo nas investidas. Prejuizos ndo
realizados sdo eliminados da mesma maneira como sao eliminados os ganhos ndo realizados,
mas somente até o ponto em que ndo haja evidéncia de perda por redugéo ao valor recuperavel.

Operacoes descontinuadas
Uma operagao descontinuada ¢ um componente de um negécio do Grupo que compreende
operagoes e fluxos de caixa que podem ser claramente distintos do resto do Grupo e que:

Representa uma importante linha de negécios separada ou area geografica de operagdes.

E parte de um plano individual coordenado para venda de uma importante linha de negocios
separada ou area geografica de operagdes.

A classificagdo como uma operagdo descontinuada ocorre mediante a alienagdo ou quando a
operagdo atende aos critérios para ser classificada como mantida para venda, se isso ocorrer
antes.

Quando uma operagao ¢ classificada como uma operacdo descontinuada, as demonstra¢des do
resultado e do resultado abrangente comparativas sdo reapresentadas como se a operagao tivesse
sido descontinuada desde o inicio do periodo comparativo.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia e suas controladas reconhecem os empréstimos, os recebiveis e os depositos
inicialmente na data em que foram originados. Todos os outros ativos financeiros sdo
reconhecidos inicialmente na data da negociacdo na qual a Companhia e suas controladas se
tornam uma das partes das disposi¢des contratuais do instrumento.

A Companbhia e suas controladas deixam de reconhecer um ativo financeiro quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia e suas controladas
transferem os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro
em uma transacdo na qual essencialmente todos os riscos e os beneficios da titularidade do ativo
financeiro sdo transferidos. Eventual participag@o que seja criada ou retida pela Companhia e
suas controladas nos ativos financeiros ¢ reconhecida como um ativo ou um passivo individual.

Os ativos ou os passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango

patrimonial quando, somente quando, a Companhia e suas controladas tenham o direito legal de
compensar os valores e tenham a intengdo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo
e liquidar o passivo simultaneamente.

A Companhia e suas controladas tém os seguintes ativos financeiros nao derivativos:
empréstimos e recebiveis.
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Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que nao
sdo cotados no mercado ativo. Sao incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de
vencimento superior a 12 meses apds a data do balango (estes sdo classificados como ativos ndo
circulantes). Os empréstimos e os recebiveis da Companhia e suas controladas compreendem
“Caixa e equivalentes de caixa”.

Tais ativos s@o reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de
transacdo atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, os empréstimos e os recebiveis sdo
medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer
perda por redugdo ao valor recuperavel.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com
vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratagdo. Os quais sdo
sujeitos a um risco insignificante de alteracdo no valor e sdo utilizados na gestdo das obrigagdes
de curto prazo.

Passivos financeiros ndo derivativos

A Companbhia e suas controladas reconhecem passivos subordinados inicialmente na data em
que sdo originados. Todos os outros passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data
de negociagao na qual a Companhia se torna uma parte das disposi¢des contratuais do
instrumento. A Companhia baixa um passivo financeiro quando tem suas obriga¢des contratuais
retiradas, canceladas ou pagas.

A Companhia e suas controladas tém os seguintes passivos financeiros ndo derivativos:
fornecedores.

Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer
custos de transagdo atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sao
medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos.

Investimentos
Investimentos em controladas sdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracdo
Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢do, formagao ou construgao.

O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢cdo de um ativo. O custo de ativos
construidos pela propria Companhia inclui o custo de materiais e mao de obra direta, quaisquer
outros custos para colocar o ativo no local e condi¢des necessarias para que esses sejam capazes
de operar de forma pretendida pela Administragdo, os custos de desmontagem e de restauragdo
do local onde esses ativos estdo localizados, e custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas uteis, elas sdo registradas como
itens individuais (componentes principais) de imobilizado.
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Depreciacdo
A depreciagao ¢ calculada sobre o valor depreciavel, que é o custo de um ativo, ou outro valor
substituto do custo, deduzido do valor residual.

A depreciagdo ¢ reconhecida no resultado baseando-se no método linear em relagéo as vidas
uteis estimadas de cada parte de um item do imobilizado, ja que esse método ¢ o que mais perto
reflete o padrdo de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo. Terrenos
ndo sdo depreciados. A seguir, segue a estimativa de vida 1til do imobilizado:

Vida util
Edificagoes, obras civis e benfeitorias 29 anos
Maquinas e equipamentos 25 anos

Reducio ao valor recuperavel (impairment)

Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado ¢ avaliado a cada
data de apresentacdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu
valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva
indica que um evento de perda ocorreu apds o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele
evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser
estimados de uma maneira confiavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento
ou o atraso no pagamento por parte do devedor, a reestruturagao do valor devido 8 Companhia
sobre condigdes de que esta ndo consideraria em outras transagdes ou indicagdes de que o
devedor ou o emissor entrard em processo de faléncia.

A Companbhia considera evidéncia de perda de valor para empréstimos e recebiveis. Todos os
empréstimos e os recebiveis significativos sdo avaliados quanto a perda de valor especifico. Os
recebiveis que ndo sdo individualmente importantes sdo avaliados coletivamente quanto a perda
de valor por agrupamento conjunto desses titulos com caracteristicas de risco similares.

Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, sdo analisados a cada periodo de
apresentagdo para apurar se ha indicagdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal
indicagdo, entdo o valor recuperavel do ativo ¢ estimado.

Imposto de renda e contribuicio social correntes

O imposto de renda e a contribui¢do social do exercicio sdo calculados com base na opgao
tributaria de cada empresa do Grupo (lucro presumido ou lucro real).
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Lucro real

O imposto de renda e a contribui¢do social do exercicio correntes sdo calculados com base nas
aliquotas anuais de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigcdo
social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e a base negativa
de contribui¢do social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribui¢@o social compreende os impostos de renda
correntes.

O imposto corrente ¢ o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou o prejuizo
tributavel do exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data
de apresentacao das demonstragdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar em
relacdo aos exercicios anteriores.

Lucro presumido

Calculado com base na presuncdo de lucro sobre a receita bruta, nas aliquotas de 8% de
presuncao para geragdo de energia. Sobre a presuncao de lucros, aplica-se as mesmas aliquotas
do lucro real, sendo elas: 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$ 240 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para
contribui¢do social.

Novas normas e interpretacoes ainda nao efetivas

Uma série de novas normas ou alteragdes de normas e interpretagdes serdo efetivas para
exercicios iniciados apos 1° de janeiro de 2017. O Grupo ndo adotou essas alteragdes na
preparacao destas demonstragdes financeiras, tampouco planeja adotar essas normas de forma
antecipada.

O Grupo esta avaliando o potencial impacto em suas demonstragdes financeiras. Até agora, o
Grupo ndo espera nenhum impacto significativo.

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Contas-correntes bancarias 75 2 748 1.855
Aplicagdo Invest Plus - 53 - 534
75 55 748 2.389
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As aplicagoes financeiras referem-se a modalidade de depositos a prazo, com lastro em
debéntures, que oferece o servico de aplicagdo automatica de recursos disponiveis em conta-
corrente e sua remuneragao ¢ calculada por um percentual minimo do CDI.

As aplicacdes financeiras sao destinadas as manutengdes operacional e administrativa da

Companhia. Sdo prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a
um baixo risco de mudanga de valores.

Contas a receber

Consolidado

31.12.2016 31.12.2015

Concessiondrias e permissionarias 569 25
Energia elétrica de curto prazo 23 576
Provisdo de venda de energia 1.303 1.123

1.895 1.724

O saldo do Contas a receber refere-se a venda de energia referente ao Leildo A-3, conforme
contratos firmados com a CCEE no ACR.

Seguros a receber

Com o sinistro ocorrido no final de 2014, a seguradora indenizou os montantes referente aos
lucros cessantes do exercicio de dezembro de 2014 a dezembro de 2015 e os danos materiais
incorridos nos parques. Os valores dos lucros cessantes foram reconhecidos mensalmente até o
final do exercicio de 2015, conforme previsto na apdlice de seguros.

Consolidado

31.12.2016 31.12.2015

Eolica Cerro Chato IV S.A. Lucros cessantes - 916
Eolica Cerro Chato V S.A. Lucros cessantes - 916
Eolica Cerro Chato VI S.A. Lucros cessantes - 458
Eolica Cerro dos Trindade S.A. Lucros cessantes - 1.373
Eolica Cerro Chato IV S.A. Danos materiais - 8.840
Eolica Cerro Chato V S.A. Danos materiais - 8.840
Eolica Cerro Chato VI S.A. Danos materiais - 4.405
Eolica Cerro dos Trindade S.A. Danos materiais - 13.235

Lucros cessantes - 3.663

Danos materiais - 35.320
Total - 38.983
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Em 22 de dezembro de 2015, a Companhia assinou o termo de quitagdo com a Generali Brasil
Seguros S.A., referentes ao seguro a receber no montante de R$ 38.983. Tais valores foram
integralmente recebidos em 28 de janeiro de 2016, em contas mantidas pelas SPEs com o
BNDES, ¢ o montante foi utilizado integralmente para amortizacdo do saldo devedor das SPEs
com o banco.

Fundos vinculados

Consolidado
31.12.2016 31.12.2015
Aplicagdo Bradesco Referenciado DI - Servigo da divida 2.086 1.840
Aplicagdo Bradesco Referenciado DI - O&M 70 63
2.156 1.903

O saldo de Fundos Vinculados refere-se a aplicagdo financeira no fundo de investimento
Bradesco referenciado DI, corrigida pelo CDI. Além disto, 100% da carteira desses fundos de
investimento é composta por titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central do
Brasil e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional ou pelas operagdes compromissadas
lastreadas nesses titulos. Essa aplicacdo esta vinculada ao financiamento com o BNDES, como
parte da garantia concedida aquela institui¢ao financeira (Nota Explicativa n® 12). As
movimentagdes nessa aplicagdo requerem aprovacao prévia do BNDES.

Partes relacionadas

Remuneracio de pessoal-chave da Administraciao

Em 31 de dezembro de 2016, a remunerag@o do pessoal-chave da Administragdo, que contempla
a Diretoria Executiva e o Conselho de Administragdo da Companbhia, totalizou R$ 594 (R$ 273
em 31 de dezembro de 2015), e inclui salarios, honorarios e beneficios variaveis.
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Operacoes financeiras com partes relacionadas
A Companbhia possui outras operagoes financeiras com suas subsidiarias, como segue:

Parte relacionada

Eolica Cerro Chato IV S.A.
Eolica Cerro Chato V S.A.
Eolica Cerro Chato VI S.A.
Eodlica Cerro dos Trindade S.A.
Eodlica Ibirapuitd S.A.

Total de despesas a reembolsar

Santa Vitoria do Palmar Holding S.A.

Chui Holding S.A.

Total de outras contas a receber

Total do ativo

Parte relacionada

Santa Vitoria do Palmar Holding S.A.

Chui Holding S.A.

Total de despesas a reembolsar

Brasil Energia Renovavel Fundo de Investimento em

Participagdes

Eletrosul Centrais Elétricas S.A.

Total de AFAC

Total passivo

Natureza

Despesas a reembolsar
Despesas a reembolsar
Despesas a reembolsar
Despesas a reembolsar

Despesas a reembolsar

Despesas a reembolsar
Despesas a reembolsar

Natureza

Despesas a reembolsar

Despesas a reembolsar

AFAC
AFAC

Participacio em empresas controladas
Em 8 de agosto de 2012, através da transferéncia por alienagao dos acionistas Eletrosul Centrais
Elétricas S.A., Rio Bravo Energia I - Fundo de Investimento de Participagdes e ELOS -
Fundacao Eletrosul de Previdéncia e Assisténcia Social, a Companhia tornou-se titular da
totalidade das a¢des de emissdo das controladas Eolica Cerro Chato IV S.A., Edlica Cerro Chato
V S.A., Edlica Cerro Chato VI S.A., Eolica Cerro dos Trindade S.A. ¢ Eolica Ibirapuitd S.A.
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Controladora
31.12.2016 31.12.2015
208 302
27 333
23 117
74 194
2.643 589
2.975 1.535
- 153
- 126
- 279
2.975 1.814

Controladora e Consolidado

31.12.2016 31.12.2015
221 -

1 -

222 -

29.028 -
220.026 173.860
249.054 173.860
249.276 173.860




Informacdes financeiras das controladas

Livramento Holding S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2016

Cerro Cerro Cerro Cerro dos
Chato IV Chato V Chato VI Trindade Ibirapuita
31.12.2016
Participacdo (%) 100 100 100 100 100
Ativo total 8.373 9.972 18.078 6.729 119.901
Passivo total 25.625 28.566 57.340 19.944 69.883
Patriménio liquido (15.555) (18.056) (55.601) (5.195) 96.922
Resultado do exercicio (1.697) (538) 16.339 (8.020) (46.904)
Movimentacao das participacées em empresas controladas
Saldos em  Equivaléncia Integralizagio Saldos em
31.12.2015 Patrimonial de capital  31.12.2016
Ibirapuitd (37.345) (46.904) 134.266 50.017
Total - Continuadas (37.345) (46.904) 134.266 50.017
Eolica Cerro Chato IV S.A. (23.056) (1.697) 7.501 (17.252)
Eolica Cerro Chato V S.A. (25.264) (538) 7.207 (18.595)
Eolica Cerro Chato VI S.A. (97.083) 16.339 41.483 (39.261)
Eodlica Cerro dos Trindade S.A. (10.830) (8.020) 5.634 (13.216)
Total - Descontinuadas (156.233) 6.084 61.825 (88.324)
Total (193.578) (40.820) 196.091 (38.307)
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (AFAC)
Integralizacdo
31.12.2015 Adigoes Devolucdes de capital 31.12.2016
Eolica Cerro Chato IV S.A. 2.700 13.039 (62) (7.501) 8.176
Eolica Cerro Chato V S.A. 1.330 16.147 98) (7.207) 10.172
Eolica Cerro Chato VI S.A. 29.198 33.179 (198) (41.483) 20.696
Eodlica Cerro dos Trindade S.A. 1.561 11.115 (40) (5.634) 7.002
Eolica Ibirapuita S.A. 133.179 2.223 (965) (134.266) 171
167.968 75.703 (1.363) (196.091) 46.217

Em 31 de dezembro de 2016, foram quitados os empréstimos das Eodlicas Cerro Chato 1V, Cerro
Chato V, Cerro Chato VI e Cerro dos Trindade através da integralizagao de capital de suas
acionistas Brasil Plural e Eletrosul Centrais Elétricas S.A
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Imobilizado

Em servico

Geragao

Edificagdes, obras civis e benfeitorias

Maquinas e equipamentos

Intangiveis

(-) Depreciacdo acumulada - Edificacdes, obras civis e
benfeitorias

(-) Depreciagdo acumulada - Maquinas e equipamentos
Sistema de transmiss@o e conexado

Magquinas e equipamentos

Intangiveis

(-) Depreciacdo acumulada - Maquinas e equipamentos
Administracao

Magquinas e equipamentos

Moveis e utensilios

(-) Depreciagdo acumulada - Maquinas e equipamentos
(-) Depreciagdo acumulada - Moéveis e utensilios

(-) Impairment (c)

Em curso

Geragdo

Magquinas e equipamentos
Adiantamento a fornecedores (a)
Material em depdsito

A ratear (b)

Estudos e projetos

(-) Provisdo para perda (a)
Sistema de transmissao e conexdo
Adiantamento a fornecedores (a)
Administracao

Moéveis e utensilios

Adiantamentos a fornecedores

Controladora

Livramento Holding S.A.

Demonstragdes financeiras em

31 de dezembro de 2016

Controladora Consolidado
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
- - 25.839 25.839
- - 151.771 154.921
- - 476 476
- - (1.892) (1.031)
- - (9.932) (3.321)
- - 15.282 15.282
- - 226 226
- - (814) (304)
130 130 130 130
23 25 23 23
(72) (50) (72) (50)
(%) 3) 4) 3)
- - (33.119) -
- - - 10
- - 101.237 101.362
- - 5.642 4.025
47 46 55 55
- - 21 21
(74.841) (74.841) (101.237) (101.237)
74.841 74.922 - 3
3 - 3 3
126 229 153.635 196.430

Em 7 de fevereiro de 2014, a Companhia e suas controladas firmaram um aditivo ao contrato de
empreitada integral a preco global para implantagdo dos projetos edlicos com a Wind Power

Energia S.A., tratando dos seguintes assuntos:

A Wind Power reconheceu a multa por atraso na entrada em operagdo do Projeto Livramento no
valor de R$ 17.077. Foi estabelecida a realizagdo de pagamentos adicionais de até R$ 65.000
para a conclusdo do Projeto Livramento. Ficou estabelecido que, em caso de ndo conclusao do
Projeto Livramento em 2014, a Wind Power reembolsaria a Livramento por todos os custos
referentes a compra de lastro de energia para cumprimento de suas obrigagdes contratuais.
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Em 6 de junho de 2015, foi publicado edital da 1* Lista de Credores, elaborada pela Wind
Power, em que a Eélica Cerro Chato IV S.A.; a Eolica Cerro Chato V S.A.; a Edlica Cerro
Chato VI S.A.; a Eolica Cerro dos Trindade S.A.; a Eolica Ibirapuitd S.A.; a Edlica Chui I S.A.;
a Eolica Chui II S.A.; a Eolica Chui IV S.A.; a Eélica Chui V S.A.; a Edlica Chui VIS.A. e a
Edlica Chui VII S.A. foram listadas com crédito de R$ 239.974. A Companhia apresentou
impugnacao a lista do administrador judicial para majorar o crédito da Companhia para R$
307.437, porém ainda ndo ha uma decisao sobre o processo.

Em decorréncia do ndo cumprimento das obrigagdes por parte da contratada Wind Power, no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foi constituida uma provisao integral no crédito
com este fornecedor.

Consolidado

Refere-se aos adiantamentos efetuados ao fornecedor Wind Power Energia S.A., com os quais a
Companhia e suas controladas possuem contratos de empreitada integral para implantacdo dos
projetos edlicos.

A ratear

O saldo registrado no imobilizado em curso a ratear refere-se aos custos operacionais com a
construg@o dos parques eolicos que ainda ndo foram alocados a rubricas especificas do
imobilizado.

Impairment

A Companbhia realizou, em 31 de dezembro de 2016, avalia¢ao individual de todas as suas
Unidades Geradoras de Caixa (UGCs) quanto aos aspectos do impairment. A Companhia
classificou cada projeto edlico como uma UGC e efetuou o teste por autorizagdo concedida
(conforme demonstrado na Nota Explicativa n° 2).

O valor recuperavel da UGC ¢ determinado com base em calculos do valor em uso, através de
fluxos de caixas projetados, apos o imposto de renda e a contribuigdo social, baseados nos
orcamentos financeiros aprovados pela Administragao. O impairment esta sendo ajustado
proporcionalmente a depreciag@o dos bens.

Para as UGCs que ndo possuem fluxo de caixa, o valor recuperavel foi estimado com base no
valor de venda dos ativos remanescentes.

Principais premissas adotadas

2016

Taxa de desconto para o fluxo de caixa
(WACC) 6,17% pos-tax
De acordo com os contratos de CCEAR vigentes e PLD médio
Prego da receita projetado para as vendas ocorridas no ambiente livre.
PIS e COFINS 3,65% sobre a receita bruta (SPEs sdo optantes pelo lucro presumido)
Taxa de fiscalizacdo da ANEEL 0,4% da receita bruta
Depreciacao De acordo com as taxas ANEEL
Pessoal, materiais, servigos e outros Orgamento financeiro apurado por Unidade Geradora de Caixa (UGC)
Prazos do fluxo de caixa Prazos das autorizagdes
Indice de geragio 100% da garantia fisica
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Segue a movimentagao do imobilizado consolidado em 31 de dezembro de 2016:

Em servico

Geragao

Edificagdes, obras civis e benfeitorias

Maquinas e equipamentos
Intangivel

Sistema de transmissdo e conexao
Intangivel

Maéquinas e equipamentos
Administra¢ao

Maquinas e equipamentos
Moveis e utensilios

(-) Impairment

Em curso

Geragdo

Maquinas e equipamentos
Adiantamento a fornecedores
Material de deposito

A ratear

Estudos e projetos

(-) Provisao para perda
Sistema de transmissao e conexao
Adiantamento a fornecedores
Administragdo

Moveis e utensilios

Livramento Holding S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2016

Saldo em Saldos em
31.12.2015 Aquisicdes Depreciacio Baixas Impairment 31.12.2016
24.808 - (861) - - 23.947
151.600 - (6.611) (3.150) - 141.839
476 - - - - 476

226 - - - - 226
14.978 - (510) - - 14.468
80 - (22) - - 58

20 - (€)) - - 19

- - - - (33.119) (33.119)

10 - - (10) - -
101.362 - - (125) - 101.237
4.025 1.617 - - - 5.642

55 - - - - 55

21 - - - - 21
(101.237) - - - - (101.237)
3 - - 3) - -

3 - - - - 3
196.430 1.617 (8.005) (3.288) (33.119) 153.635
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31 de dezembro de 2016

Saldo em Capitalizagao Provisdes Saldos em
Em servico 31.12.2014 Aquisi¢coes Transferéncias Baixas Depreciagio de encargos para perdas 31.12.2015
Geragao
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 17.140 - 8.345 - 677) - - 24.808
Magquinas e equipamentos 158.024 - 128.421 (132.050) (2.795) - - 151.600
Intangivel 142 - 334 - - - - 476
Sistema de transmissdo e conexao
Intangivel 226 - - - - - - 226
Magquinas e equipamentos 5.198 - 12.649 (2.637) (232) - - 14.978
Administracao
Maquinas e equipamentos 101 - - - 21 - - 80
Moveis e utensilios 20 3 - - 3) - - 20
(-) Impairment (71.507) - - - - - 71.507 -
Em curso
Geragao
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 9.621 870 (9.287) (1.204) - - - -
Magquinas e equipamentos 24.300 53.380 (77.373) (297) - - - 10
Adiantamento a fornecedores 110.797 24.995 (34.430) - - - - 101.362
Material de depdsito - 2.817 1.208 - - - - 4.025
A ratear 12.425 1.003 (14.767) (886) - 2.280 55
Estudos e projetos 101 41 (121) - - - - 21
(-) Provisdo para perda (94.668) - - - - - (6.569) (101.237)
Sistema de transmiss@o e conexao
Intangivel 326 - (321) %) - - - -
Magquinas e equipamentos 5.179 232 (5.411) - - - - -
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 8.949 (2.344) (3.882) (2.723) - - -
Adiantamento a fornecedores 3.822 954 (4.720) (53) - - - 3
A ratear 26 - (26) - - - - -
Administracao
Moveis e utensilios - 3 - - - - - 3
A ratear 584 35 (619) - - - - -

190.806 81.989 - (139.855) (3.728) 2.280 64.938 196.430
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a.

(2)
(b)

Livramento Holding S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2016

O ativo imobilizado da Companhia esta integralmente localizado no Brasil e é empregado
exclusivamente nas suas operacdes. A Administragdo da Companhia entende que tal ativo
imobilizado é plenamente recuperavel por meio do fluxo de caixa das operagoes futuras.

Empréstimos e financiamentos

Composicao

BNDES - Principal
BNDES - Encargos
BNDES - Custos de captagao

Circulante
Nao circulante

A composi¢ao dos empréstimos ocorreu da seguinte forma:

Circulante
Saldo inicio do exercicio

Transferéncias do ndo circulante

Encargos

Amortizagdo do custo de captagdo do empréstimo
Amortizagdo da divida através do saldo a receber do seguro (a)
Amortizagdo da divida através de AFAC (b)

Amortizagdes (juros e principal)

Saldo no final do exercicio

Nio circulante
Saldo inicio do exercicio

Encargos
Custo de captacdo do empréstimo

Transferéncias para o circulante

Saldo no final do exercicio

Conforme descrito na Nota Explicativa n® 7.

Consolidado

31.12.2016 31.12.2015

45.158 158.109
158 553
(381) (1.599)
44,935 157.063
3.522 112.964
41413 44.099
Consolidado

31.12.2016 31.12.2015

112.964 10.730
3.293 116.945
8.955 -
1217 91

(38.983) -

(47.780) -

(36.144) (14.802)
3.522 112.964

44.099 148.388
607 12.929

- 273)
(3.293) (116.945)
41.413 44.099
44.935 157.063

Pagamento efetuado diretamente pelo acionista Brasil Plural ao BNDES, através de integralizagdo de AFAC.
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Livramento Holding S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2016

Em 23 de novembro de 2012, o BNDES aprovou uma linha de financiamento no montante de
RS 187.638 em beneficio da Companhia, destinada a implantagdo dos parques edlicos Cerro
Chato IV, Cerro Chato V, Cerro Chato VI, Cerro dos Trindades e Eolica Ibirapuita. Até 31 de
dezembro de 2013, a Companhia ja havia captado o montante total de R$ 151.236 (R$ 149.783
liquidos dos custos de captacao).

Em dezembro de 2016, o financiamento nos parques edlicos Cerro Chato IV, Cerro Chato V,
Cerro Chato VI, Cerro dos Trindades foram liquidados através de aporte de capital dos
acionistas.

Condicoes contratadas

Juros: TJLP + 2,18% a.a. (O montante correspondente a parcela da TILP que exceder 6% a.a. €
capitalizado, incorporando-se ao principal dos financiamentos).

Amortizagdo: principal e juros - mensais a partir de julho de 2014.

Garantias

Alienagdo fiduciaria de bens e equipamentos.

Totalidade das agdes representativas do capital social das controladas.

Recebiveis e conta reserva.

Compromisso contratual (covenant)

O covenant do financiamento € exigido somente apds o inicio do prazo de amortizacdo e
correspondera a apuragdo de um “Indice de cobertura do servico da divida” > 1,3 ao final do
exercicio, os quais nao foram atendidos em 31 de dezembro de 2016. A Companbhia solicitou

waiver para 0 BNDES, o qual sera respondido juntamente com a solicitagdo de renegociagdo da
divida.
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Livramento Holding S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2016

Fornecedores
Consolidado

31.12.2016 31.12.2015
Encargos do Uso de Transmissdo - TUSD 126 324
KPMG Auditores Independentes - 27
ABB Ltda. - 3
Eletrosul Centrais Elétricas S.A. 214 120
Dressler Associados Contabilidade e Finangas 157 30
Delta Comercializadora de Energia 13 12
Weg Equipamentos Elétricos S.A. 14.176 1
Provisao de compra de energia - 239
Silvio Pino Valente 15 25
Solfin Investimentos Ltda. - 24
Fundagdo de apoio a Universidade Federal - 14
Outros 144 95
Total do circulante 14.845 914
Weg Equipamentos Elétricos S.A. 5.118 -
Total do ndo circulante 5.118 -

Acoes preferenciais resgataveis

Corresponde a 109.000.000 (mesmo valor em 2015) de a¢des preferenciais, resgataveis a
critério dos acionistas da Companhia, emitidas de acordo com ata de Assembleias Gerais
Extraordinarias, realizadas em 25 de junho de 2013, 4 de dezembro de 2013, 17 de fevereiro de
2014 ¢ 26 de maio de 2014. Além dos direitos previstos no Estatuto Social para todas as classes
de agdes preferenciais, as referidas agdes preferenciais conferirdo aos seus titulares prioridade
no reembolso de capital, sem prémio. Como tais agdes ndo possuem prazo para resgate, estas
estdo classificadas no passivo circulante.

Adicionalmente, a remuneragdo dessas acdes se dara pela distribuicao de dividendos, a partir do
momento em que a Companhia gerar lucros. A apresentagao desse instrumento esta de acordo
com o previsto no CPC 39, que define a apresentacdo de acdes preferenciais com as referidas
caracteristicas como passivo financeiro.

Tais agdes ndo possuem prazo de vencimento, ou seja, podem ser resgatadas a qualquer
momento pelos seus portadores, por isso, até 2015, tais agdes estavam classificadas no passivo
financeiro. Em 2016, a Companhia obteve com a Eletrosul Centrais Elétricas S.A. (proprietaria
de 100% das agdes preferenciais) uma formalizagdo de que essas agdes ndo serdo resgatadas
durante o exercicio de 2017. Dessa forma, estas foram classificadas no passivo nao circulante.
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15 Ressarcimento por geraciao reduzida - Contrato CCEAR

A geracdo de energia dos parques eo6licos que estavam em operagdo durante o exercicio foram
inferiores aos volumes previstos no contrato de venda de energia no ambiente regulado CCEAR,
devido a ocorréncia de ventos abaixo da média historica prevista neste exercicio. Devido ao fato
supracitado a Companhia constituiu uma provisdo com base nas obrigacdes que a mesma possui
junto a CCEAR a ser liquidado nos exercicios subsequentes. Os desvio negativos ( abaixo da
faixa de tolerancia -10%) de geragdo sera pago em 12 parcelas mensais uniformes em clausula
do referido contrato apurado ao final do ano contratual. Os ressarcimentos que estiverem na
faixa de tolerancia, acima de 90%, de gerag@o serdo ressarcimentos do final do primeiro

quadriénio.
31.12.2016 31.12.2015

Faturamento sazonal 11.095 10.148
Geragao de energia (10.263) (6.192)
Ressarcimento liquido (a) 832 3.956
(+) Variagdo do PLD (b) 1.261 43.455
Ressarcimento bruto (a + b) 2.093 47.411
Circulante
Saldo inicio do exercicio 43.340 24.026
Geragdo reduzida (abaixo de 10%) - 19.314
Ajustes (c) 1.057 -
Variagdo do PLD médio sobre o saldo de provisao acumulado - Ibirapuita (d) (253) -
Variagdo do PLD médio sobre o saldo de provisao acumulado - SPE’s sinistradas (d) 8.361 -
Saldo no final do exercicio 52.505 43.340
Naio circulante
Saldo inicio do exercicio 45.141 17.044
Geragao reduzida (acima de 10%) 2.093 28.097
Variagdo do PLD médio sobre o saldo de provisdo acumulado - Ibirapuita (d) (2.168) -
Variagdo do PLD médio sobre o saldo de provisao acumulado - SPE’s sinistradas (d) (21.020) -
Saldo no final do exercicio 24.046 45.141

(a) Diferenga entre o contrato e a geragdo, com o mesmo preco. Registrado no resultado como redutora da receita

(b) Diferenga apontada no item (a) calculada pelo maior prego entre o RFU (Receita Fixa Unitaria) e o PLD.

©) Ajuste do ressarcimento, langado erroneamente em 2015 como Multa e Lastro regulatério - CCEE.

(d) Ajuste do ressarcimento de 2015 conforme PLD quadrienal atualizado.
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a.

Provisoes passivas

Livramento Holding S.A.

Demonstragoes financeiras em

31 de dezembro de 2016

As provisdes passivas referem-se a compromissos futuros assumidos e ainda nao concluidos na
data do inicio da operag@o comercial do empreendimento. Os referidos valores foram
capitalizados no inicio da operagdo comercial do empreendimento.

Meio ambiente

Gerenciamento

LT+SE

Equipamentos importados

Engenharia do proprietario

Obras civis

Materiais

Servigos

Instalagdes e montagens

Acrogeradores (Weg Equipamentos Elétricos S.A.)

Patrimonio liquido

Capital social

Eletrosul Centrais Elétricas S.A.
Fundacdo Eletrosul - ELOS
Rio Bravo Energia I

Consolidado

31.12.2016 31.12.2015

12 12
456 106
- 220

- 113

- 352

- 22

- 172

- 66

- 199
443 14.249

911 15.511

31.12.2016 e 31.12.2015

Acbes % Valor
64.659.965 49% 64.660
13.195.911 10% 13.196
54.103.236 41% 54.103

131.959.112 100% 131.959

Em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, as 131.959.112 a¢des ordinarias nao
possuem valor nominal, e a integralidade das agdes pertence a acionistas domiciliados no Pais.
Além das a¢des ordindrias, a Companhia possui 109.000.000 acdes preferenciais emitidas,

subscritas e integralizadas, conforme Nota Explicativa n® 14.
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Livramento Holding S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2016

Segue quadro com as informagdes consolidadas:

Consolidado e Controladora

Acoes
PL % resgataveis % Total
Eletrosul Centrais Elétricas S.A. 64.660 49% 61.900 56,8% 126.570
ELOS 13.196 10% 2.400 2,2% 15.596
Fundo de Inv Privado Rio Bravo 54.103 41% 44.690 41% 98.793
131.959 100,00% 60.000 100,00% 240.959

Conforme Estatuto Social, o capital autorizado da Companhia é de R$ 161.959 e o Conselho de
Administracdo esté autorizado a deliberar pelo aumento do capital social da Companhia até esse
limite, mediante a correspondente emissao de agdes, de acordo com ata de Assembleia Geral
Extraordinaria, realizada em 20 de margo de 2013.

Capital subscrito
As agdes ordinarias encontram-se totalmente subscritas e integralizadas.

Receita operacional liquida

Consolidado

31.12.2016  31.12.2015

Receita operacional bruta

Energia elétrica de curto prazo - CCEE 213 1.462
Receita de venda de energia 11.095 4.441
Receita de venda de energia - Contrato CCEAR 478 -
Receita de venda de energia - ano 2015 3 -
Receita de venda de energia - RN n° 595 (a) - 4.202
(-) Ressarcimento por geragdo excedida/reduzida - CCEAR (b) - (44)
Reversao do ressarcimento por geragdo reduzida (832) 509

Dedugoes da receita bruta

PIS (202) (148)
COFINS 931) (683)
Taxa de fiscalizagio ANEEL (86) -

9.738 9.739

A Resolugdo Normativa n°® 595, de 17 de dezembro de 2013, estabelece as condi¢des para contratagdo de energia
elétrica em caso de atraso do inicio da operagdo comercial de unidade geradora ou empreendimento de importagdo de
energia. Com base nas previsdes desta normativa, a Companhia constitui um passivo a ser liquidado no exercicio
subsequente. Com base nas premissas estabelecidas por tal resolug@o, a Companhia provisionou as obrigagdes
geradas em decorréncia da postergagdo da entrada em operagdo das usinas.
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Custos de operacao

Servigos de terceiros

Compra de energia elétrica para revenda

(-) Crédito de PIS/COFINS - Compra de energia

Encargos de uso da rede elétrica - TUSD

(-) Variag@o do PLD médio sobre o saldo de provisdo acumulado
(-) Crédito de PIS/COFINS - TUSD

(-) Ressarcimento por geragdo reduzida - CCEAR (Nota 17.b)
Depreciagio

Pessoal e administradores

Seguros

Outros

Servicos de terceiros - Despesas operacionais

Servi¢os administrativos, contabeis e financeiros
Servigos de auditoria
Assessoria Juridica
Servigos de custddia
Servigos de assessoria
Despesas de viagens
Telefone e Internet
Passagens

Despesas com cartorio
Publicagoes legais
Outros
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Consolidado

31.12.2016 31.12.2015

(1.079) 974)
(176) (18.754)
1 1.591
(1.335) (1.180)
2.421 -
134 108
(1.261) -
(6.494) (2.165)
(746) -
(488) (159)
(9.023) (21.533)
Consolidado

31.12.2016 31.12.2015

(463) (101)
(122) (52)
(141) (154)

“4) (1)
(90) (83)
(13) 7
(18) 4)
(32) (17
(44) 2)
(55) (12)
(30) ()]

(1.062) (446)
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Consolidado

31.12.2016 31.12.2015

Despesas indedutiveis (a) (186) -
Recuperacdo de despesas 10 -
Tributos (20) (10)
Outros - 4
(196) (6)
(a) Pagamentos de adiantamentos ao longo da construgdo da obra. Estes foram baixados como despesas indedutiveis
devido a falta de documento fiscal.
22  Receitas e despesas financeiras
Controladora Consolidado
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Receita de multa e juros 1 - 250 10
Rendimentos de aplicagdo financeira - 13 1 349
Receitas financeiras 1 13 251 359
Multa contratual CCEE (a) - (7.990) (6.110)
Despesas bancarias (19) - 51) (21)
Multa s/ financiamento BNDES - - - (277)
IOF - - - (@)
Juros e multas de mora €8 - (80) (72)
Encargos s/ financiamento (46) - (4.394) (10.650)
Despesas com financiamento - - (268) (720)
Tarifa - Prestacdo de fianca - - 2) (18)
Outros - - - (55)
Despesas financeiras (66) - (12.785) (17.924)
(65) 13 (12.534) (17.565)

(a) Multa referente a descontinuidade dos parques Cerro Chato IV, Cerro Chato V, Cerro Chato VI e Cerro dos Trindade,

prevista nos contratos de CCEAR.
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Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros

Consideracoes gerais

31 de dezembro de 2016

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros ativos e passivos, quando comparados com os
valores que poderiam ser obtidos na sua negociacdo em mercado ativo ou, na auséncia deste,

com valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, aproximam-
se substancialmente de seus correspondentes valores de mercado.

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia nao possui nenhum contrato que envolva operagdes

com derivativos.

Classificacdo dos instrumentos financeiros

Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa

Outras contas a receber

Passivos financeiros
Fornecedores
Outras contas a pagar

Acgdes preferenciais resgataveis

Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa
Fundos vinculados

Contas a receber de clientes
Outras contas a receber

Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos
Fornecedores

Outras contas a pagar

Acgdes preferenciais regataveis

Controladora

31.12.2016 31.12.2015
Outros Outros
Empréstimos passivos Empréstimos passivos
e recebiveis financeiros e recebiveis financeiros
75 - 55 -
- - 471 -
- 181 - 104
- 101 - 101
- 109.000 - 109.000

Consolidado

31.12.2016 31.12.2015
Outros
Empréstimos Outros passivos Empréstimos e passivos
e recebiveis financeiros recebiveis financeiros
748 - 2.389 -
2.156 - 1.903 -
1.895 - 1.724 -
29 - 847 -
- 44.935 - 157.063
- 19.963 - 914
- 321 - 101
- 109.000 - 109.000
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Valor justo dos instrumentos financeiros

Os valores dos instrumentos financeiros ativos e passivos, constantes nas demonstracdes
financeiras de 31 de dezembro de 2016, foram determinados de acordo com os critérios € as
praticas contabeis divulgados em notas explicativas especificas e representam seu valor justo,
como segue:

Outras contas a receber e fornecedores - Decorrem diretamente das operagdes da Companhia
e controladas, sendo mensuradas pelo custo amortizado e estdo registradas pelo seu valor
original, deduzido de provisdo para perdas e ajuste a valor presente quando aplicavel. A
Companhia considera o valor contabil como valor justo, devido a proximidade dos valores.

Empréstimos e financiamentos - Sao classificados como passivos financeiros ndo mensurados
ao valor justo e estdo registrados pelo método do custo amortizado de acordo com as condig¢des
contratuais. Essa definig¢@o foi adotada, pois os valores ndo sdo mantidos para negociagdo que,
de acordo com entendimento da Administragdo, reflete a informagao contabil mais relevante. Os
valores justos desses financiamentos s3o equivalentes aos seus valores contabeis, por se
tratarem de instrumentos financeiros com taxas que se equivalem as taxas de mercado e por
possuirem caracteristicas exclusivas, oriundas de fontes de financiamento especificas para
financiamento.

Andlise de sensibilidade para a exposi¢do a riscos de indices flutuantes

A Companhia, para fins de referéncia, nos termos do CPC 40 (R1), preparou uma analise de
sensibilidade sobre empréstimos, financiamentos ¢ aplicagdes financeiras sujeitos a riscos de
variacdo de indices flutuantes.

O cenario-base provavel para 31 de dezembro de 2016 foi definido através de premissas
disponiveis no mercado e o calculo da sensibilidade foi feito considerando a variagdo entre as
taxas e os indices do cenario previsto para 31 de dezembro de 2016. A analise de sensibilidade
considerou ainda uma variacao de 25% e 50% sobre os indices flutuantes considerada no
cenario provavel.

Taxa Cenario Cenario
Moedas e indices 2017 possivel A 25% remoto A 50%
CDI 9,38% 11,73 14,07
TILP 7,40% 9,25 11,10

Consolidado

Saldo em Cenario possivel Cendrio

31.12.2016 Exposicao (25%) remoto (50%)

Ativo 2.409 2.459
Fundos vinculados 2.156 CDI
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Consolidado

Saldo em Cenario possivel Cenario
31.12.2016 Exposicao (25%) remoto (50%)

Passivo
Empréstimos e financiamentos 44.935 TJLP 49.091 49.923

Risco de liquidez

Risco de liquidez ¢ o ponto em que a Companhia e suas controladas irdo encontrar dificuldades
em cumprir com seus passivos financeiros de curto prazo. Informag¢des com maior detalhamento
sobre os empréstimos captados pela Companhia sdo apresentados na Nota Explicativa n® 12.

Risco operacional

Risco operacional € o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de
causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e infraestrutura da Companhia e suas
controladas e de fatores externos, exceto riscos de crédito, mercado e liquidez, como aqueles
decorrentes de exigéncias legais e regulatdrias e de padrdes geralmente aceitos de
comportamento empresarial. Riscos operacionais surgem de todas as operacdes da Companhia e
suas controladas.

Os objetivos da Companhia e suas controladas sdo administrar o risco operacional para evitar a
ocorréncia de prejuizos financeiros e danos a sua reputacao e buscar a eficacia de custos.

Contratos de longo prazo

Venda de energia (CCEAR)

As Centrais Geradoras Eolicas do Complexo Edlico Ibirapuitd comercializaram, no Leildo A-3
de 2011, um total de 9,6 MW médios de garantia fisica, com contratos para entrega de energia
no ACR de margo de 2014 até fevereiro de 2034, a um preco de R$ 96,49, com data-base em
agosto de 2011.

Contingéncias

Em 2016, conforme os assessores juridicos da Companbhia, tramitam em esferas judicial e
administrativa processos civeis, trabalhistas e fiscais considerados pelos assessores juridicos da
Companhia como de risco remoto de materializagao.

Excludente de responsabilidade

Em 24 de fevereiro de 2016, as Eolicas Cerro Chato IV, V, VI e Cerro dos Trindade,
fundamentadas na ocorréncia de caso fortuito e for¢a maior, entraram com ag¢ao judicial para
pleitear na justica o reconhecimento de excludente de responsabilidade e onerosidade excessiva
das obrigacdes contraidas pelas Autoras nos CCEARs, CUST e CCTs, buscando, assim, a
rescisdo desses contratos, sem aplicagdo de penalidade ou sangdo alguma, e com manutengio das
suas outorgas.
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Na mesma acdo, as Eolicas pediram antecipagdo de tutela objetivando provimento judicial para
determinar que: (i) fossem suspensas todas as obrigagdes das Autoras no ambito dos CCEAR;
(ii) fossem suspensos os efeitos referentes a contabilizagdo da energia ndo produzida pelas
Autoras desde 20 de dezembro de 2014; (iii) a ANEEL e a CCEE se abstivessem de aplicar
qualquer penalidade as Autoras em decorréncia da apuragdo de eventuais débitos no mercado de
curto prazo da CCEE ou da necessidade de contratagdo de lastro para suprimento da energia
comercializada pelas Autoras nos CCEAR; (iv) fossem suspensas as obrigagdes contraidas pelas
Autoras nos Contratos de Uso do Sistema de Transmissdo (CUSTs) n°s 030/2013, 031/2013,
032/2013 e 101/2013, todos celebrados entre as Autoras € 0 ONS, em especial no que se refere a
obrigacao de pagamento do montante de uso acordado em citados contratos; (v) com o
reconhecimento da suspensdo dos CUSTs/CCT, seja determinado de imediato ao ONS que se
abstenha de executar as garantias de pagamento fornecidas no ambito dos CUSTs n°s 030/2013,
031/2013, 032/2013 e 101/2013; (vi) fossem suspensos os procedimentos de desligamento das
Autoras da CCEE.

Devido a preméncia dos prejuizos noticiados que poderiam advir do desligamento do Sistema
de energia elétrica, o Juiz designado para o caso deferiu a tutela preventiva, até que o feito possa
ser melhor analisado, suspendendo cautelarmente qualquer penalidade as Autoras, inclusive o
processo de desligamento no Sistema Integrado Nacional, até ulterior deliberagdo do Juizo, e
apods a manifestacdo dos Réus.

Impactos da REN n° 719/2016 (alteracio da REN n° 595/2013)

Em 17 de maio de 2016, foi publicada a REN n°® 719/2016 da ANEEL que, entre outras
alteragoes, trouxe algumas alteragdes nas Regras de Comercializagdo da CCEE. Tais alterag¢des
incluem mudangas na REN n° 595/2013 na forma de mensuragio da receita fixa no periodo de
atraso na entrega de energia vendida na modalidade de CCEAR.

Em resumo, antes da REN n° 719/2016, o valor suportado para as usinas em atraso considerava
o somatorio da receita fixa com a receita variavel, quando aplicavel, além dos efeitos no
Mercado de Curto Prazo (MCP). Para as edlicas (usinas sem CVU), ndo ha parcela de receita
variavel, porém para os efeitos do MCP era feita uma simulagdo com base nas caracteristicas da
usina e nos dados contratuais, ou seja, a geracdo simulada era determinada pela disponibilidade
mensal da usina e comparada com a energia contratada.

Assim, dada a caracteristica sazonal dos ventos, verificou-se uma disparidade entre a energia
contratada e a disponibilidade mensal, a depender do periodo de atraso. Portanto, o preco
utilizado para fins de reconhecimento tarifario no pagamento do montante da energia em atraso
para centrais edlicas poderia ter diferentes efeitos, considerando a disponibilidade mensal da
energia contratada em determinado més e os pregos elevados no MCP.

Ha ainda considerag@o acerca do cumprimento da obrigacdo contratual, que para as usinas
edlicas tem afericdes anuais e quadrienais entre a energia gerada e a obrigagdo de entrega, o que
pode resultar em ressarcimento devido pelo vendedor aos compradores. Ressarcimento esse que
considera a energia gerada e a quantidade da energia comprometida e para os periodos de
descasamento, atraso, suspensao de unidade geradora ou submotorizacao, utiliza-se para compor
a energia gerada anual a energia vinculada ao contrato, ou seja, a energia contratada.
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Por fim, conclui-se que ndo era razoavel imputar a disponibilidade mensal, para fins de valorar
o atraso na aplicagcdo da REN n°® 595/2013, e a energia contratada, para fins desse mesmo atraso
na conciliagdo anual.

Nesse caso, a partir da REN n° 719/2016, o valor suportado para as usinas em atraso passou a
considerar a energia contratada e, entdo, o preco sera apenas a receita fixa unitaria, uma vez que
os efeitos do MCP serdo nulos ao considerar a geracdo simulada como proprio valor da energia
contratada.

Para os agentes impactados, a reapuragao foi feita para o periodo de fevereiro de 2014 até abril
de 2016, com um impacto aproximado de R$ 5.328 para as eolicas do complexo Livramento.

A Companhia ndo concorda com a aplicacao retrospectiva dessa resolucdo e, com o auxilio de
assessor juridico externo, ingressou com liminar para suspender os efeitos financeiros da
aplicacao retrospectiva e agdo para anular tais efeitos. Na avaliagdo da Administragdo, a
probabilidade de éxito é provavel. Dessa forma, nenhuma provisao foi constituida nas
demonstragoes financeiras de 2016.

Informacées complementares ao fluxo de caixa
Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, foram realizadas as seguintes transagdes
que ndo envolveram caixa e equivalentes de caixa:

31.12.2016 31.12.2015

Controladora Consolidado Controladora Consolidado

Juros capitalizados (a) - - - 2.280
Adigdes ao imobilizado (b) - - - 14.582
Provisdes passivas (c) - 14.600 - 139.695
Amortizagdo da divida através de AFAC (Nota 12) 47.780 47.780 - -
Integralizacdo de capital através de AFAC (d) 196.091 - - -

Efeito ndo caixa decorrente de imobilizacdo de juros.
Efeito ndo caixa decorrente das adi¢des de imobilizado néo liquidadas.

Baixa das provisdes passivas através das notas fiscais recebidas do fornecedor. Saldo foi registrado em “fornecedores
a pagar”.

Integralizagdo de capital em controladas através de AFAC ja existente.

Operacoes descontinuadas

Em dezembro de 2015, o Grupo baixou do imobilizado os ativos de geracdo ligados aos parques
eolicos Cerro Chato IV, Cerro Chato V, Cerro Chato VI e Cerro dos Trindade, descontinuando a
operagao destes apos a ANEEL, por meio do Despacho n°® 3.373 de 2 de outubro de 2015,
suspender temporariamente a operagao comercial desses empreendimentos.

Nesse contexto, para fins de elaboragdo das demonstragdes financeiras, o Grupo apresentou seus
registros financeiros e contabeis considerando um cendrio no qual mantera o parque edlico
Ibirapuitd como operacional e descontinuara a operagao dos demais. Conforme o CPC 31 -
Ativo ndo circulante mantido para venda e operagdes descontinuadas.
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Resultado liquido de operagoes descontinuadas

Receita operacional liquida

Custo da operacio

Energia elétrica comprada para revenda

Ressarcimento por geragdo reduzida - Contrato CCEAR
Servigos de terceiros

Encargos do uso da rede elétrica

Depreciagdo

(-) Reversdo da provisdo para atendimento do contrato CCEAR (a)

Outros
Multa e lastro regulatério - CEEE

Resultado bruto

Despesas operacionais e financeiras
Pessoal e administradores

Servigos de terceiros

Arrendamentos e aluguéis

Material

Indenizagdes de seguros recebidos
Impairment

Perdas sobre desativagdes - Equipamentos obsoletos e sinistro
Despesas indedutiveis

Perdas s/ impostos a recuperar
Provisdo para perda

Outros

Outras receitas/despesas operacionais
Encargos s/ financiamento

Despesas com financiamento
Despesas financeiras

Receitas financeiras
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Consolidado

31.12.2016  31.12.2015

(58) 583

- (6.567)

- (43.312)

(748) (2.821)

(652) (2.367)

(1.487) (1.539)

12.659 -

(281) (499)

(44) (4.171)

9.389 (60.693)

- (441)

(19) (922)

- (33)

(3) (1)

3.900 -

- 7.438

- (104.375)

(140) -

(475) -

- (6.408)

42) (34)

- 3.676

(5.168) -
(1.411)

(76) -

129 -

(3.305)  (101.100)

6.084  (161.793)

Ap6s divulgacao pela CCEE de relatorio de ressarcimento, em marco de 2016, verificamos que, no cenario mais
conservador, em que as demandas judiciais de reconhecimento de caso fortuito e for¢a maior para a inoperancia dos
parques eolicos descontinuados ndo prosperam, o reconhecimento da obrigacdo de ressarcimento por geragao
reduzida, pela CCEE, encerrar-se-4 retroativamente em outubro de 2015, quando houve o Despacho ANEEL de
interrupgdo da operagdo comercial, interrompendo também o crescimento dessa obrigagdo passiva a partir de entdo.

Assim, a partir da divulgagao desse relatorio de ressarcimento pela CCEE, fizemos o estorno do passivo

anteriormente reconhecido entre outubro e dezembro de 2015.
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