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MENSAGEM DA ADMINISTRACAOQ

O ano de 2018 ficou marcado pela consolidag8o das medidas tomadas nos periodos anteriores.
que culminaram com a reestruturacéo societaria do final de dezembro de 2017. Ao longo do
exercicio, a Administragdo tomou todas as agdes necessarias para que as formalizacées e
anuéncias requeridas fossem obtidas. Em termos de resultados financeiros, desconsiderando o
efeito das empresas sinistradas, o ambiente de |ucratividade sustentada foi mantido, com
perspectivas futuras positivas para os seus acionistas.

PRINCIPAIS ACOES DE 2018

Pelo lado das fontes de recursos, com a eficacia obtida em novembro de 2018, houve a alteracio
do spread do FINEM de Ibirapuita de 2,18% a.a. para 3,27% a.a., a partir da parcela paga em 15
de janeiro de 2018 No resultado deste exercicio, o incremento do spread nas despesas
financeiras nao foi material, pois foi compensado pela queda do indexador TILP nio periodo. Por
outro lado, & um ponto de atencao para os proximos anos. Na opinido da Administracio, a
Companhia deve estudar o mercado para avaliar possibilidades de melhoria no seu principal
custo.

A lucratividade operacional continuou significativa, quando comparados os resultados das
receitas liquidas de impostos gue teriam sido obtidas se no houvesse a participacio no MCSD
em 2017. No periodo atual, ac realizar este exercicio comparativo com os antigos CCEARs, pode
se observar um incremento de receita da ordem de R$ 8,7 milhdes (R$ 19 milhdes em 2017).
Alem disso, em 2018 a Companhia reverteu a totalidade dos impairments nas subsidiarias
integrais, gerando um resultado contabil de R$ 18.510 mil nesta movimentacdo (R$ 4.488 mil em
2017).

Fazendo um exercicio de n#o considerar os efeitos nfo caixa das movimentagdes dos
impairments nos resultados, a empresa se manteve em ambiente de lucro (ajustado ex
impairments) de R$ 5.697 mil em 2017 para R$ 2.272 mil em 2018, ou seja, uma variagdo
negativa de R$ 3.425 mil. Em linha com a menor receita obtida em 2018 em fungdo dos precos
menos atrativos dos contratos de venda de energia de longo prazo.

Falando sobre o lucro do exercicio contabil, desconsiderando o efeito das empresas sinistradas,
este alcangou R$ 20.783 mil, ante R$ 10.185 mil de 2017. Além dos efeitos mencionados acima,
vale ressaltar o incremento de R$ 4.012 mil na provisdo de ressarcimentos por geracio reduzida.
A confirmacao do saldo a pagar de RS 71.558 mil (R$ 4.028 mil em Ibirapuitd) e a sua forma de
liguidacdo serdo discutidos com os acionistas e as distribuidoras detentoras deste passivo ao
longo de 2019,

Quando o lucro & analisado no seu efeito contébil final, incluindo as empresas que estio com as
suas atividades operacionais suspensas, o resultado do exercicio foi de R$ 12.871 mil em 2018,
ante R$ 28.189 mil em 2017.

Falando sobre os dividendos propostos, no dia 26 de dezembro de 2018 foi realizada a redugao
de capital da subsidiaria Ibirapuita contra o saldo de prejuizos acumulados que detinha até 2017,
Com isto o lucro de exercicio de 2018 desta subsidiaria ndo foi impactado pelos prejuizos
passados, Assim, apos a retencdo de 5% da reserva legal, serd apresentado na AGO da
Ibirapuitd a proposta de distribuicio de 25% lucro do exercicio, minimo previsto no Estatuto e
maximo no contrato de financiamento, até que se tenha o completion financeiro, Para Liviamento
Holding, o lucro do exercicio sera integralmente utilizado para compensar os prejuizos anteriores.

ESTRUTURA SOCIETARIA

A estrutura societaria & a da figura a seguir.
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OPERAGCAO

A incidéncia média dos ventos em 2018 foi aderente 4 média verificada de anos anteriores, sendo
gue a incidéncia acumulada no ano (6,567 m/s) foi 1,23% inferior 2 média histérica (6,649 m/s).
O Grafico 1 apresenta a comparago entre o histérico de vento observado nos anos anteriores
(2015 a 2017), a medigdo em 2018 e a curva de vento certificada,
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Grafico 1 - Incidéncia de ventos
Para avaliacdo da geracdo sao utilizados os seguintes parametros:

* Geragdo Confabilizada {GC): geragdo verificada pela ACE/ELETROSUL em
2018;
Geragdo Contabilizada em 2017 (GC 2017): gerag&o verificada no ano de 2017;
Historico de Geragdo Contabilizada (HGC): média de geragio mensal verificada
nos anos anteriores (2015 a 2017), -



O Grafico 2 apresenta a comparagio mensal entre os parametros supracitados, sendo que todas
as curvas estio em MWmédio.
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Grdfico 2 - Comparativo de geracdo contabilizada em 2017, 2018, e histérico de geracio dos

ultimos anos (Geragdo em MWmédia)

O Grafico 3 compara a geragéo acumulada verificada em 2017 e em 2018, Verifica-se que em
2018, a gerag&o acumulada de 9,066 MWmédio foi 2,10% inferior em relacéo a 2017, e 1.32%
inferior em relacao & média histérica dos ultimos anos (2015 a 2017).
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Grafico 3 - Comparativo de geragdo contabilizada em 2017 e 2018, e histérico de geragio

media dos tltimos anos (média acumulada no periado)

Para avaliacéo de disponibilidade s3o considerados os seguintes parametros:

Disponibilidade Operacional: contempla as horas em marcha das unidades .
geradoras; Ip.



» Disponibilidade Conlratual: contempla a somatdria das indisponibilidades
operacionais, excluldas as paralisagdes ndo imputaveis 4 WEG, tais como forga
maior, casos fortuitos, desligamentos de rede, e parte das horas de MP:

* Disponibilidade de Leildo: considera o percentual adotado no calculo da GF na
habilitacdo para o 12° Leildo de Energia Nova.

O Grafico 4 e o Grafico § apresentam a disponibilidade contratual e operacional verificada em
2018, bem como a disponibilidade total da Edlica Ibirapuité | acumulada, gue considera o total
de horas indisponiveis verificadas em 2018. Contratualmente, 2 WEG deve apresentar uma
disponibilidade igual ou superior a2 87%,
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Grafico 4 - Disponibilidade Contratual em 2018
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Ate o més de margo/18 foi verificada uma indisponibilidade grande associada s agfes corretivas
da WEG, que incluirarm a manutencio de reparo das pas.

Com o intuito de ofimizar o tempo de parada da maquina, a WEG utilizou esse periodo para
realizar manutengdes preventivas concomitantemente com o reparo das pas. Desta forma, o
cronograma de manutencdes preventivas foi adiantado para o periodo do anc com menor
incidéncia de vento (primeiros meses).
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Grafico 5 - Disponibilidade Operacional em 2018
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PERSPECTIVAS FUTURAS

Os acionistas solicitaram & Administrag&o a contratagéo de servigo de consultoria especializada
para dar apoio na tomada de decisao sobre o futuro do complexo de Liviamento. Ao longo do
primeiro semestre de 2018, foi contratado um banco pela Companbhia, que expds o resultado das
suas analises aos interessados. Ainda ha aspectos regulatdrios sendo analisados pelos
acionistas, antes de tomar uma decisdo que envolva os parques sinistrados. A Administragéo
neste interim mantem a linha de procurar incrementar as receitas e controlar os custos coma
forma de ingressar a Livramento Holding como um todo em um nove rumo de lucratividade
sustentada, assim como hoje & experimentado pela subsidiaria operacional Ibirapuit.
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