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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstracdes financeiras intermediarias

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Livramento Holding S.A.
Florianépolis — SC

Introdugio

Revisamos o balango patrimonial da Livramento Holding S.A. (“Companhia”), individual e
consolidado, em 30 de junho de 2013, e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo
naquela data, incluindo o resumo das praticas contabeis significativas e demais notas
explicativas.

A administragio da Companhia é responsével pela elaboragdo das informagBes contéabeis
intermediérias individuais e consolidadas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC
21(R1) - Demonstragdo Intermediaria. Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma conclusdo
sobre essas informagdes contdbeis intermedidrias com base em nossa reviso.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo
(NBC TR 2410 - Revisdo de Informagdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e
ISRE 2410 — Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of
the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste na realizagdo
de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e
na aplicagio de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de
uma revisdo é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as
normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que tomamos
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma
auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusio

Com base em nossa revisio, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
que as informagGes contabeis intermediérias individuais e consolidadas, acima referidas, nao
foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) aplicéveis a
elaboragéio de informagdes contabeis intermediarias.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira KPMG Auditores Independentes is a Brazilian entity and a member firm
e firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e of the KPMG network of independent member firms affiliated with
afiliadas 4 KPMG Interational Cooperative, uma cooperativa suiga. KPMG i Cooperative, a Swiss cooperati




Livramento Holding S.A.
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Outros assuntos

Informagdes contdbeis comparativas

As informagGes e os valores correspondentes ao semestre findo em 30 de junho de 2012,
apresentados para fins de comparag#o, nio foram revisados por nés € nem por outros auditores
independentes. As informagdes e os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012, apresentados para fins de comparagéo, foram anteriormente auditados por
nds, e nosso relatorio datado de 4 de fevereiro de 2013, néo conteve nenhuma modificagdo.

Floriandpolis, 25 de julho de 2013

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Claudio Henrique/Damasceno Reis
Contador CRC SC-024494/0-1
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Livramento Holding S.A.

Demonstracoes de resultados

Semestres findos em 30 de junho de 2013 e 2012

(Em milhares de reais)
Nota
Receita operacional liquida 13
Custo de Operacio 14
Resultado Bruto
Despesas operacionais
Pessoal e administradores
Material
Servigos de terceiros 15
Arrendamentos e aluguéis
Resultado de equivaléncia patrimonial 7
Outros
Resultado antes do resultado financeiro
Receitas financeiras 16
Despesas financeiras 16

Resultado antes dos tributos sobre o lucro

Resultado do semestre

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstragdes financeiras.

Controladora Consolidado
30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012
(ndo auditado) (n#o auditado)
- - 15.182 -
- - (38.265) -
- - (23.083) -
- (78) “3) (78)
- (6] 0] @
- (222) (364) (222)
- 3 48) 3
(23.488) - - -
- 4 1 )
(23.488) (308) (455) (308)
- 71 173 71
(13) 6) (136) 6)
(13) 65 37 65
(23.501) (243) (23.501) (243)
(23.501) 243 (23.501) (243)




Livramento Holding S.A.

Demonstra¢des dos resultados abrangentes
Semestres findos em 30 de junho de 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

Controladora

30.06.2013 30.06.2012
(ndo auditado)

Resultado do semestre (23.501) (243)

Resultados abrangentes - -

Resultado abrangente do semestre (23.501) (243)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Livramento Holding S.A.

Demonstracdes das mutagdes do patrimdnio liquido
Semestres findos em 30 de junho de 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2011

Integralizagdio do capital social
Resultado do semestre

Saldos em 30 de junho de 2012 (ndio auditado)

Saldos em 31 de dezembro de 2012

Integralizagdo de capital
Resultado do semestre

Saldos em 30 de junho de 2013

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

11

11

Capital Prejuizos

social acumulados Total
1 @ 3
60.376 - 60.376
- (243) (243)

60.377 (247) 60.130
73.582 (495) 73.087
58.377 - 58.377
- (23.501) (23.501)

131.959 (23.996) 107.963




Livramento Holding S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa - método indireto
Semestres findos em 30 de junho de 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa proveniente das operacdes

Resultado do semestre

Ajustes para reconciliar o resuitado do exercicio com recursos provenientes de

atividades operacionais:

Resultado de equivaléncia patrimonial

Redugdo (aumento) nos ativos:
Impostos a recuperar
Contas a receber
Adiantamento compra de energia
Outras contas a receber

Aumento (redugfio) nos passivos:
Contas a pagar a fornecedores
Obrigagdes fiscais
Obrigacdes trabalhistas
Outras contas a pagar

Recursos liquidos usados nas atividades operacionais
Fluxo de caixa utilizado nas atividades de investimentos
Investimentos em controladas

Adiantamento para futuro aumento de capital - controladas
Adigdes ao ativo imobilizado

Recursos liquidos utilizados nas atividades de investimento
Fluxo de caixa proveniente das atividades de financiamento
Pagamento empréstimos - principal

Pagamento empréstimos - juros

Integralizagio de capital

Ingressos de capital - agfes preferenciais resgataveis
Empréstimos Obtidos

Custos de captagfio de empréstimos

Recursos liquidos provenientes das atividades de financiamento

Aumento no caixa e equivalentes
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre

Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Controladora Consolidado
30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012
(n#o auditado) (n3o auditado)
(23.501) (243) (23.501) (243)
23.488 - - -
(13) - - -
- ) (1.746) 5)
- - (2.622) -
- - (2.742) -
30 (63) 30 (63)
30 (68) (7.080) (68)
17 59 2.307 59
(35) 2 303 2
42 59 42 59
101 (59) (562) (59)
91 61 2.090 61
108 (250) (28.491) (250)
(56.540) - - R
- (50.537) - (50.537)
27 - (127.681) .
(56.567) (50.537) (127.681) (50.537)
(25.000) - (25.000) -
(904) - (904) .
58.377 52.739 58.377 52.739
24.000 - 24,000 -
- - 151.236 -
- - (1.038) -
56.473 52.739 206.671 52.739
14 1.952 50.499 1.952
268 1.637 1.015 1.637
282 3.589 51.514 3.589




Livramento Holding S.A.
Demonstrages financeirasintermedidrias em
30 de junho de 2013

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares reais)

Contexto operacional

A Livramento Holding S.A. foi criada em outubro de 2011, a partir da associagdo da Eletrosul
S.A., com a Fundagio Elos e com o Rio Bravo Energia I - Fundo de Investimento em
Participagdes, para ser o veiculo de investimento dos socios na implantagéo de 5 (cinco) centrais
geradoras edlicas no municipio de Santana do Livramento, no estado do Rio Grande do Sul,
formando assim, o Complexo Eélico de Livramento.

As centrais geradoras edlicas que fazem parte do Complexo Eolico Livramento sdo: EOL Cerro
Chato IV, a EOL Cerro Chato V, a EOL Cerro Chato V1, a EOL Cerro dos Trindade e a EOL
Ibirapuita.

Ao todo, 0 Complexo Eélico Livramento terd 78 MW! médios de poténcia instalada, e
comercializou, no Leildo A-3 de 2011, um total de 29 MW médios de garantia fisica, com
contratos para entrega de energia no Ambiente de Contratagéo Regulado (ACR) a partir de mar¢o
de 2014.

Também foram comercializados 28,2 MW médios no Ambiente de Contratagio Livre para
entrega de energia no ano de 2013.

Conforme exigido pelo Leildo, 5 (cinco) Sociedades de Propésito Especifico (SPE) foram
constituidas pelos sécios para se estabelecerem como Produtoras Independentes de Energia
Elétrica, mediante a implantagio e exploragdo de cada uma das centrais geradoras eolicas do
Complexo Eélico de Livramento. As sociedades constituidas para serem titulares dos direitos de
exploragdo das centrais geradoras edlicas do Complexo Eblico de Livramento sdo a EOL Cerro
Chato IV S.A., a EOL Cerro Chato V S.A., a EOL Cerro Chato VI S.A., a EOL Cerro dos
Trindade S.A.e a EOL Ibirapuiti S.A.

As atividades da Companhia iniciaram em dezembro de 2011, quando houve os primeiros aportes
de capital dos acionistas para fazer frente as primeiras despesas com as obras de implantagdo dos
parques e6licos e algumas despesas administrativas iniciais.

Em 30 de junho de 2013, 72% das atividades de implantagdo do Complexo Eélico estavam
concluidas, com a previsdo de que as centrais geradoras edlicas entrario em operagdo comercial
nos seguintes prazos:

EOL Cerro dos Trindade — de 01/08 a 10/08/2013
EOL Cerro Chato IV — de 15/08 a 30/08/2013
EOL Cerro Chato V — de 13/09 a 05/10/2013

! As informag®es nio financeiras contidas nessas demonstraces financeiras como MW, MW médio,
poténcia instalada, entre outros, ndo foram revisadas pelos auditores independentes.

10



Livramento Holding S.A.
Demonstragdes financeirasintermedidrias em
30 de junho de 2013

EOL Cerro Chato VI—de 25/11 a 10/12/2013
EOL Ibirapuitd — de 01/01/2014 a 10/01/2014

Em face do atraso nos prazos previstos para a operagio comercial foi necessaria a aquisigdo de
lastro de energia neste primeiro semestre, para honrar aos contratos de venda de energia
celebrados em 2012 no Ambiente de Contratagiio Livre (ACL). No primeiro trimestre a compra
ocorreu a um prego médio de R$357,66, em decorréncia do aumento do PLD (Prego de
liquidagdo de diferengas), por conta da auséncia de chuva no comego do ano. No Segundo
trimestre o prego médio foi de R$305,80 por MW/h . Em decorréncia da aquisigdo de energia no
curto prazo, a Companhia incorreu em prejuizo operacional no 1° semestre de 2013

Conforme demonstrado acima, a Companhia possui a expectativa de iniciar a sua geragdo eolica,
a partir do més de agosto, diminuindo assim a necessidade de compra de lastro de energia, e
equacionando o seu resultado operacional.

Em 30 de junho de 2013, as controladas diretas s#o:

Percentual de
Participagiio %

Eolica Cerro Chato IV S.A. 100

Eolica Cerro Chato V S.A. 100

Eoblica Cerro Chato VI S.A. 100

Eolica Cerro dos Trindade S.A. 100

Eélica Ibirapuitd S.A. 100
Autorizagdes

O Ministério de Estado de Minas e Energia, autorizou as controladas da Companhia, a
estabelecerem-se como Produtores Independentes de Energia Elétrica, mediante a implantagdo e
exploragiio da Centrais Geradoras Edlicas, conforme portarias abaixo:

Data Capacidade

Controlada Portaria publicacio instalada Prazo de duracio
Eo6lica Cerro Chato IV S.A. 139 16/03/2012 10.000 kW 35 anos a partir da publicagdo
Eélica Cerro Chato V S.A. 141 16/03/2012 12.000 kW 35 anos a partir da publicagdo
Eélica Cerro Chato VI S.A. (¥) 81 24/02/2012 24.000 kW 35 anos a partir da publicagdo
E6lica Cerro dos Trindade S.A. 103 06/03/2012 8.000 kW 35 anos a partir da publicagéo
Eé6lica Ibirapuitd S.A. (*) 68 22/02/2012 24.000 kW 35 anos a partir da publicagdo

(*) Conforme carta enviada para ANEEL, a capacidade instalada foi reduzida de 30.000 kW para 24.000
kW.

Base de preparacao
As demonstragdes financeiras intermediérias individuais e consolidadas foram preparadas de
acordo com o CPC 21(R1), emitido pelo comité de pronunciamentos contébeis (CPC).

11
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Livramento Holding S.A.
DemonstragBes financeirasintermedidrias em
30 de junho de 2013

A emissdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram autorizadas pela
diretoria executiva em 25 de julho de 2013.

Estas demonstragdes financeiras intermediarias devem ser lidas em conjunto com as
demonstragdes financeiras do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012, uma vez
que seu objetivo € prover uma atualizagdo das atividades, eventos € circunsténcias significativas
em relagiio aquela demonstragdo financeira. As politicas contabeis adotadas nessas
demonstrages financeiras intermediérias s&o as mesmas aplicadas em 31 de dezembro de 2012.

Base de mensuracio
As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo
histérico.

Moeda funcional e de apresentagéo

Essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas sdo apresentadas em Real, que € a
moeda funcional da Companhia. Todas as informagdes financeiras apresentadas em Real foram
arredondadas para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagéo das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as normas
CPC exige que a Administragdo faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicag@o
de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas despesas. Os
resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
30.06.2013 31.12.2012  30.06.2013  31.12.2012

Contas correntes bancarias 282 268 17.158 615
Aplicagdes financeiras - - 34.356 400
282 268 51.514 1.015

As aplicacdes financeiras referem-se a certificados de depbsito bancario (CDB) em banco de
primeira linha, cujos rendimentos 530 100% do CDL

As aplicagdes financeiras sdo destinadas as manutengdes operacional e administrativa da
Companhia. Sdo prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um
insignificante risco de mudanga de valores e, por essa razio, foram consideradas como
equivalentes de caixa nas demonstragdes dos fluxos de caixa.

12



Livramento Holding S.A.
Demonstragdes financeirasintermedidrias em
30 de junho de 2013

Contas a receber

Refere-se a valores a receber, decorrentes da venda de 28,2 MW médios no Ambiente de
Contratagio Livre através dos contratos de venda de energia incentivada. Os valores faturados
sdo recebidos no més subseqgiiente e néo existem parcelas em atraso.

Partes relacionadas

Remuneracio de pessoal-chave da administra¢ao

Em 30 de junho de 2013, a remuneragio do pessoal-chave da administragdo, que contempla a
Diretoria Executiva e o Conselho de Administragio da Companhia, totalizou R$120, e inclui
salarios, honorarios e beneficios variaveis.

Transacées com partes relacionadas:

Adiantamento compra de energia

Em 30 de junho de 2013, o montante de R$2.742 mil refere-se ao pagamento antecipado a
Eletrosul Centrais Elétricas S.A., efetuado pelas controladas Eélica Cerro dos Trindade S.A e
Eélica Cerro Chato VI S.A., decorrente dos contratos de compra de energia referente ao més de
julho de 2013.

Participa¢iio em empresas controladas

Em 08 de agosto de 2012, através da transferéncia por alienagdo dos acionistas Eletrosul Centrais
Elétricas S.A., Rio Bravo Energia I — Fundo de Investimento de Participa¢des e ELOS —
Fundagio Eletrosul de Previdéncia e Assisténcia Social, a Companhia tornou-se titular da
totalidade das acBes de emissdo das controladas, Eolica Cerro Chato IV S.A., Edlica Cerro Chato
V S.A., E¢lica Cerro Chato VI S.A., Edlica Cerro dos Trindade S.A. e Eélica Ibirapuitd S.A.

Informacdes financeiras das controladas

Cerro Cerro Cerro Cerro dos

Chato IV Chato V Chato VI Trindade Ibirapuita
30.06.2013
Participagdo (%) 100% 100% 100% 100% 100%
Ativo Total 36.154 45.029 89.122 30.113 92.185
Passivo Total 24.168 30.339 63.027 20.160 64.187
Patriménio liquido 14.367 18.327 36.335 12.698 32.483
Prejuizo do periodo (2.381) (3.637) (10.240) (2.745) (4.485)

13



Livramento Holding S.A.
Demonstragdes financeirasintermedidrias em
30 de junho de 2013

b. Movimentagio das participagdes em empresas controladas

Cerro Cerro Cerro Cerro dos
Chato IV Chato V Chato VI Trindade  Ibirapuitd Total
Saldos em 31.12.2012 12.127 14.856 30.142 10.821 30.725 98.671
Integralizagdo de capital 7.025 10.849 18.593 6.253 13.820 56.540
Equivaléncia patrimonial (2.381) (3.637) (10.240) (2.745) (4.485) (23.488)
Saldos em 30.06.2013 16.771 22.068 38.495 14.329 40.060 131.723

No 1° semestres de 2013, a Companhia integralizou capital mediante a emissdo de novas agdes

nas controladas, em montantes equivalentes aos valores descritos no quadro acima.

8 Imobilizado

Consolidado
Em curso 30.06.2013  31.12.2012
Geragéo
EdificagBes, obras civis e benfeitorias 37.431 28.681
Magquinas e equipamentos 73.265 5.699
Adiantamento a fornecedores (*) 76.094 41.303
A ratear (**) 7.109 3.055
Estudos e projetos 177 103
Encargos financeiros 4.067 904
Sistema de transmiss&o e conexdo
Intangfvel 647 334
Maquinas e equipamentos 8.488 4.253
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 17.841 14.968
Adiantamento a fornecedores (*) 5.878 1.238
A ratear (**) 77 38
Administragdo
Mboveis e utensilios 76 49
A ratear (**) 948 599
232.098 101.224

(*) Refere-se aos adiantamentos efetuados aos fornecedores Wind Power Energia S.A.Efacec do Brasil
S.A. e ABB Ltda com os quais a Companhia e suas controladas, possuem contratos de empreitada integral

para implantaggo dos projetos e6licos.

(**)O saldo registrado em imobilizado em curso a ratear refere-se aos custos operacionais com a
construgdo dos Parques Eélicos que ainda ndo foram alocados a rubricas especificas do imobilizado.

14



Livramento Holding S.A.
Demonstrages financeirasintermedidrias em

30 de junho de 2013
Abaixo segue a movimentagdo do imobilizado em 2013:
Saldos em Saldos em
Em curso 31.12.2012  AquisigOes Transferéncias 30.06.2013
Geracdo
Edificages, obras civis e benfeitorias 28.681 8.798 (48) 37.431
Migquinas e equipamentos 5.699 9 67.557 73.265
Adiantamento a fornecedores 41.303 100.733 (65.942) 76.094
A ratear 3.055 4.014 40 7.109
Estudos e projetos 103 114 (40) 177
Encargos financeiros 904 3.163 - 4.067
Sistema de transmisséo ¢ conexdo
Intangivel 334 265 48 647
Maigquinas e equipamentos 4253 2371 1.858 8.488
EdificagBes, obras civis e benfeitorias 14.968 2.347 526 17.841
Adiantamento a fornecedores 1.238 8.639 (3.999) 5.878
A ratear 38 39 - 77
Administragdo
Moveis e utensflios 49 27 - 76
A ratear 599 349 - 948
101.224 130.874 - 232.098
Aauisicdes em Saldos em
Em curso 2012  Transferéncias 31.12.2012
Geraco
Intangfvel 32 (32) -
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 17.462 11.219 28.681
Maquinas e equipamentos - 5.699 5.699
Adiantamento a fornecedores 72.867 (31.384) 41.303
A ratear 3.075 0 3.055
Estudos e projetos 103 - 103
Encargos financeiros 904 - 904
Sistema de transmiss&o e conex&o
Intangfvel 302 32 334
Maquinas e equipamentos 3.301 952 4253
Edificagbes, obras civis e benfeitorias 588 14.380 14.968
Adiantamento a fornecedores 2.104 (866) 1.238
A ratear 38 - 38
Administragdo
Moveis e utensilios 49 - 49
A ratear 579 20 599
101.224 - 101.224

O ativo imobilizado da Companhia est4 integralmente localizado no Brasil e é empregado
exclusivamente nas suas operagdes. A Administragéo da Companhia entende que tal ativo
imobilizado é plenamente recuperavel por meio do fluxo de caixa das operagdes futuras.

No 2° trimestre de 2013, foi capitalizado o valor de R$3.163 (R$904 em 31 de dezembro de
2012) referente a juros alocados a um ativo qualificavel.
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9 Empréstimos e financiamentos

a. Composic¢io
Consolidado

30.06.2013 31.12.2012
BNDES - Principal 151.236 -
BNDES — Encargos 3.193 -
BNDES - Custos de captagdo (1.440) -
Banrisul — empréstimo ponte - 25.904
152.989 25.904
Circulante - 25.904
N#o circulante 152.989 -

Em 23 de novembro de 2012, o BNDES aprovou uma linha de crédito no montante de
R$187.638, destinado a implantagdo dos parques edlicos Cerro Chato IV,Cerro Chato V,Cerro
Chato VILCerro dos Trindades e E6lica Ibirapuitd. Até 30.06.2013, a Companhia ja havia sacado
o montante total de R$ 151.236, (R$ 149.796 liquidos dos custos de captagdo). Os juros
incorridos até 30.06.2013, no montante de R$ 3.193, foram capitalizados no ativo imobilizado.

No dia 14 de janeiro de 2013, quando do recebimento da primeira liberagdo de recurso do
BNDES, a Companhia liquidou o empréstimo ponte existente com 0 Banrisul.

Em junho de 2013 foi recebida a segunda liberagéo de curso, no montante de R$ 61.976. Deste
valor, foi descontado o Encargo por Reserva de Crédito de 0,1% , conforme clausula quinta do
contrato, no montante de R$ 193.

Condig¢des contratadas
Juros: TILP + 2,18% a.a. (o montante correspondente & parcela da TILP que exceder 6% a.a. €
capitalizado, incorporando-se ao principal dos financiamentos).

Amortizagdo: Principal e juros - mensais a partir de Julho de 2014.

Garantias

(a) Alienagdo fiduciaria de bens e equipamentos;

(b) Totalidade das ag3es representativas do capital social das controladas;
(c) Recebiveis e conta reserva; €

Compromisso contratual (covenant)

O covenant do financiamento sera exigido somente ap6s o inicio do prazo de amortizagdo e
correspondera ao “Indice de cobertura do servigo da divida” > 1,3.
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Contas a pagar de Fornecedores
Consolidado
30.06.2013 31.12.2012
Encargos do Uso de Transmisséo - TUSD 49 -
Efacec do Brasil Ltda 1.524 1.863
Arcelor Mittal Brasil S.A. 734 734
Wind Power Energia S.A. - 507
ICCILA - Ind Com Construgdes Ibagé 204 -
Delta Comercializadora de Energia 1.515 -
Votorantim Energia Ltda 1.457 -
Outros 252 324
5.735 3.428

Refere-se basicamente, aos gastos com a construgdo dos Parques E6licos das controladas € a
compra de energia elétrica para revenda.Conforme, descrito na nota explicativan® 8, a
Companhia e suas controladas possuem contrato de empreitada integral com os fornecedores
Efacec do Brasil Ltda,Wind Power S.A e ICCILA - Ind Com Construgdes Ibagé.

Em 2013, foram firmados contratos com a Delta Energia e as SPE’s de Livramento, para compra
e venda de energia elétrica incentivada de curto prazo.

Acdes preferenciais resgataveis

Em 30 de junho de 2013, o montante de R$24.000, refere-se a 24.000.000 de agdes preferenciais
classe B, resgataveis a critério dos acionistas da Companhia, emitidas de acordo com ata de
assembleia geral extraordindria realizada em 25 de junho de 2013. Além dos direitos previstos no
Estatuto Social para todas as classes de agdes preferenciais, as referidas ac¢es preferenciais
conferirio aos seus titulares direito a voto e prioridade no reembolso de capital, sem prémio.

Patrimdnio Liquido

Capital Social
30.06.2013 31.12.2012
Acdes % Valor Agdes % Valor
Eletrosul Centrais Elétricas S.A. 64.659.965 49% 64.660 36.055.23 49%  36.055
Fundagdo Eletrosul - ELOS 13.195.911 10% 13.196 7.358.211 10% 7.358
Rio Bravo Energia | 54.103.236 41% 54.103 30.168.66 41%  30.169
131.959.112 100 131.959 73.582.11 100  73.582
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Em 30 de junho de 2013, as 131.959.112 agBes ordinarias ndo possuem valor nominal, e a
integralidade das agdes pertence a acionistas domiciliados no pais. Além das agGes ordinarias, a
Companhia possui 24.000.000 agdes preferenciais classe B, conforme nota explicativa n® 11.

Conforme Estatuto Social, o Capital autorizado da Companhia ¢ de R$161.959 e o Consetho de
Administragio est4 autorizado a deliberar pelo aumento do Capital Social da Companhia até esse
limite, mediante a correspondente emisséo de agdes. De acordo com ata de assembleia geral
extraordindria, realizada em 20 de margo, os acionistas autorizaram o Conselho de Administragido
a deliberar pelo aumento de capital social em até R$161.959.

Em 2013, conforme deliberagio do Conselho de Administragdo, o capital social foi aumentado
em R$58.377.

Capital subscrito
As agdes ordinarias encontram-se totalmente subscritas e integralizadas.

Dividendos

Nos termos do Estatuto Social, aos titulares de agSes de quaisquer espécies serd atribuido, em
cada exercicio, um dividendo minimo de 25% do lucro liquido, calculado nos termos da Lei
societaria.

Receita operacional liquida
Consolidado

30.06.2013 30.06.2012

Receita Operacional bruta
Receita de revenda de energia 17.394 -

Deducdes da receita bruta
Impostos (2.212) -

15.182 -

Custo de operacio

Consolidado
30.06.2013 30.06.2012

Compra de energia elétrica para revenda (41.368) -
(-)Crédito de Pis/Cofins — compra de energia 3.252 -
Encargos de Uso da Rede Elétrica - TUSD (155) -
(-)Crédito de Pis/Cofins — TUSD 15 -
Qutros 9 -

(38.265) -
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15 Servigos de terceiros
Controladora Consolidado
30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012
Servigos Administrativos, Contébeis
e Financeiros - (119) (161) (119)
Servigos de auditoria - - (40) -
Assessoria Juridica - 1 ) 41)
Assessoria de Energia Elétrica - - (53) -
Outros - (62) (108) (62)
- (222) (364) (222)
Receitas e despesas financeiras
Controladora Consolidado
30.06.2013  30.06.2012  30.06.2013  30.06.2012
Rendimentos de aplicagio financeira - 71 173 71
Receitas financeiras - 71 173 71
Despesas bancérias (13) ) (62) 3)
IOF, Juros e Multas - (&) 74 &3
Despesas financeiras (13) 6) (136) ¥

17

Gerenciamento de risco e instrumentos financeiros

Consideragdes gerais

Os valores contdbeis dos instrumentos financeiros ativos e passivos, quando comparados com 0s
valores que poderiam ser obtidos na sua negociagio em mercado ativo ou, na auséncia deste, com
valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, aproximam-se
substancialmente de seus correspondentes valores de mercado. Em 30 de junho de 2013, a
Companhia nio possui qualquer contrato que envolvesse operagdes com derivativos.
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Classificacdo dos instrumentos financeiros

Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa
Qutras contas a receber

Passivos financeiros
Contas a pagar de fornecedores
Outras contas a pagar

Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa
Adiantamento compra de energia
Qutras contas a receber

Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos
Contas a pagar de fornecedores
Outras contas a pagar

Valor de mercado dos instrumentos financeiros — Valor Justo

30 de junho de 2013
Controladora
30.06.2013 31.12.2012
Empréstimos  Outros passivos Empréstimos Outros passivos
e recebiveis financeiros e recebiveis financeiros
282 - 268 -
138 - 154 -
- 77 - 94
- 101 - -
Consolidado
30.06.2013 31.12.2012
Empréstimos Outros passivos Empréstimos Outros passivos
e recebiveis financeiros e recebiveis financeiros
51.514 - 1.015 -
2.742 - - R
138 - 154 -
- 152.989 - 25.904
- 5.735 - 3.428
- 101 - 663

Os valores dos instrumentos financeiros ativos e passivos constantes nas demonstragdes
financeiras de 30 de junho de 2013 foram determinados de acordo com 0s critérios e as praticas
contabeis divulgadas em notas explicativas especificas e representam seu valor justo.

Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinagio do valor justo:

Outras contas a receber e fornecedores — Decorrem diretamente das operagdes da Companhia
e controladas, sendo mensurados pelo custo amortizado e estdo registrados pelo seu valor
original, deduzido de provisdo para perdas e ajuste a valor presente quando aplicével. A
Companhia considera o valor contabil como sendo o valor justo, devido a proximidade dos

valores.

Empréstimos e financiamentos — So classificados como passivos financeiros ndo mensurados
ao valor justo e estdo registrados pelo método do custo amortizado de acordo com as condigGes
contratuais. Esta definigdo foi adotada, pois os valores néo so mantidos para negociagio que de
acordo com entendimento da Administragio reflete a informagdo contabil mais relevante. Os
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valores justos destes financiamentos sio equivalentes aos seus valores contabeis, por se tratarem
de instrumentos financeiros com taxas que se equivalem s taxas de mercado e por possuirem
caracteristicas exclusivas, oriundas de fontes de financiamento especificas para financiamento.

Andlise de sensibilidade para a exposi¢o a riscos de indices flutuantes

A Companhia, para fins de referéncia, nos termos do CPC 40, preparou uma analise de
sensibilidade sobre seus empréstimos e financiamentos e aplicagdes financeiras sujeitos a riscos
de variagio de indices flutuantes.

O cenario-base provavel para 30 de junho de 2013 foi definido através de premissas disponiveis
no mercado e o calculo da sensibilidade foi feito considerando a variagdo entre as taxas e indices
do cendrio previsto para 30 de junho de 2013. A anlise de sensibilidade considerou ainda uma
variagdo de 25% e 50% sobre os indices flutuantes consideradas no cendrio provavel.

Cenario  Cendrio
Taxa  Cenario  possivel  remoto

Moedas e indices 2013  provével A25% A 50%
CDI 7,34% 8% 10% 12%
TILP 5,5% 5,5% 6,87% 8,25%
Consolidado
Saldo em Cenério Cendrio Cenario
30.06.2013 Exposi¢io provivel  possivel (25%) remoto (50%)
Ativo
AplicagBes financeiras 34.356 CDI 2.748 3.435 4.122
Consolidado
Saldo em Cendrio Cenidrio Cenario
30.06.2013 Exposigiio provivel  possivel (25%) remoto (50%)
Passivo
Empréstimos ¢ financiamentos 149.796 TILP (8.238) (10.291) (12.358)
Risco de liquidez

Risco de liquidez é o ponto em que a Companhia e suas controladas irio encontrar dificuldades
em cumprir com seus passivos financeiros de curto prazo. Informag®es com maior detalhamento
sobre os empréstimos captados pela companhia sdo apresentados na nota n° 9.

Risco operacional

Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de
causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e infra-estrutura da Companhia e suas
controladas e de fatores externos, exceto riscos de crédito, mercado e liquidez, como aqueles
decorrentes de exigéncias legais e regulatérias e de padrdes geralmente aceitos de
comportamento empresarial. Riscos operacionais surgem de todas as operagdes da Companhia e
suas controladas.
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O objetivo da Companhia e suas controladas é administrar o risco operacional para evitar a
ocorréncia de prejuizos financeiros e danos a sua reputagéo e buscar eficacia de custos.

Seguros

Em 30 de junho de 2013 a Companhia mantém a cobertura de seguro garantia emitido em favor
da ANEEL, com cobertura pelos prejuizos decorrentes do inadimplemento das obrigacdes
assumidas pela Companhia, conforme descrito a seguir:

Empresa Apélice Valor Vigéncia
Eoélica Cerro Chato IV 61222011000107750000659 2.343 04/12/2011 a 30/06/2014
Edlica Cerro Chato V 61222011000107750000656 2.682 04/12/2011 a 30/06/2014
Eo¢lica Cerro Chato VI 61222011000107750000657 5.733 04/12/2011 a 30/06/2014
Eélica Cerro dos Trindades 61222011000107750000655 2.004 04/12/2011 a 30/06/2014
Eolica Ibirapuitd 61222011000107750000658 5.733 04/12/2011 a 30/06/2014

As premissas de risco adotadas, dada sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria
das demonstragdes financeiras, consequentemente néo foram auditadas pelos nossos auditores
independentes.

Contratos de longo prazo

Venda de energia (CCEAR)

As Centrais Geradoras Eélicas do Complexo Eélico Livramento comercializaram, no Leildo A-3
de 2011, um total de 29 MW médios de garantia fisica, com contratos para entrega de energia no
Ambiente de Contratacio Regulado (ACR) de margo de 2014 até fevereio de 2034, a um prego
médio de R$ 98,00, com data base em Agosto 2011.

Contratos de implanta¢iao

Para a construgdo e implantagdo das Centrais Geradoras Edlicas foram firmados contratos de
empreitada integral, a prego global, com um consércio, denominado “Consércio Cerro Chato”,
formado pelas empresas:

Wind Power Energia — Responsével pela construgdo e instalagdo/comissionamento dos
Aerogeradores,

Efacec do Brasil — Responsavel pela construgéo da subestagdes, redes de média tensdo e
Iccila — Responsével pelas Obras Civis.

Os contratos de empreitada integral para implantagdo das Centrais Geradoras Eolicas do
Complexo Eélico Livramento, possuem os seguintes valores (data base agosto de 2011):

Eélica Cerro Chato IV, Cerro Chato V e Cerro dos Trindade — R$ 93.715

Eblica Cerro Chato VI—R$ 74.683
Eélica Ibirapuitd — R$ 76.760
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As Centrais Geradoras Eélicas do Complexo Eélico Livramento pagam mensalmente aos
contratados as parcelas do valor de fornecimento de bens e servigos cumpridos e medidos,
seguindo o cronograma de eventos de pagamento estabelecido no contrato. Para tanto, os eventos
sio demonstrados de acordo com as normas de medigio que compdem o cronograma geral de
execucao.

Multa contratual

Devido ao atraso do Consércio EPC (responsavel pela construgdo do parque edlico) na
finalizagdo das obras de implantagfo, os valores relativos a multa contratual de 10% estdo sendo
retidos pelas companhias investidas e ndo deverdo ser pagos, o que representara uma reducdo
equivalente a 10% no valor final do contrato EPC.

Contingéncias
Em 2012 e em 30.06.2013, conforme os assessores juridicos da Companhia, néo tramitam em
esfera judicial e administrativa processos civeis, trabalhistas e fiscais.

Informacdes complementares ao fluxo de caixa
Durante o semestre findo em 30 de junho de 2012 foram realizadas as seguintes transagdes que
ndo envolveram o caixa e equivalentes de caixa:

30.06.2012
Controladora e Consolidado

Integralizagdo de capital (a) (7.637)

(a) Integralizagio de capital com saldo de AFAC j4 liberado no caixa de 2011;

23



