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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras intermediarias

A0S

Administradores e aos acionistas da
Santa Vito6ria do Palmar Holding S.A.
Floriandpolis - SC

Introducio

Revisamos os balancos patrimoniais da Santa Vitoria do Palmar Holding S/A (“Companhia™),
individual e consolidado, em 30 de junho de 2014 e as respectivas demonstracdes do resultado e
do resultado abrangente para os periodos de trés e seis meses findos naquela data e das
mutac6es do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo
naquela data, incluindo o resumo das notas explicativas.

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo das demonstragdes contabeis
intermedidrias de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) - Demonstracéo
Intermediaria. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas
demonstracBes contabeis intermediérias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo
(NBC TR 2410 - Revisao de Informacdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e
ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of
the Entity, respectivamente). Uma revisdo de demonstragcfes intermediarias consiste na
realizacdo de indagacd@es, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e
contabeis, e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O
alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de
acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de
gue tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados
em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
que as demonstracdes financeiras intermediarias, individuais e consolidadas, acima referidas,
ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) aplicaveis
a elaboracéo de demonstrag6es financeiras intermediarias.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member
firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e firm of the KPMG network of independent member firms affiliated
afiliadas & KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), with KPMG International Cooperative (“‘KPMG International”), a

uma entidade suica. Swiss entity.
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Outros assuntos

Revisdo dos valores correspondentes

As demonstragdes financeiras correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 e
as demonstragdes contabeis intermediarias correspondentes ao semestre findo em 30 de junho
de 2013, apresentadas para fins de comparacédo, foram anteriormente auditadas e revisadas,
respectivamente, por nds e emitimos relatérios datados em 4 de fevereiro de 2014 e 25 de julho
de 2013, respectivamente, sem modifica¢cdes. As demonstra¢fes contébeis intermediarias
correspondentes ao periodo de trés meses findo em 30 de junho de 2013, apresentadas para fins
de comparacao, ndo foram apresentadas anteriormente e ndo foram , portanto, revisadas por nds
e nem por outros auditores independentes.

Floriandpolis, 31 de julho de 2014

KPMG Auditores Independentes
CRC SC-000071/F-8
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Santa Vitoria do Palmar Holding S.A.

Balangos patrimoniais

Em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013

(Em milhares de Reais)

Ativo Notas

Caixa e equivalentes de caixa 5
Despesas antecipadas

Dividendos a receber

Impostos a recuperar

Outras contas a receber

Total do ativo circulante

Partes relacionadas - despesas a reemb 6
Mutuo Financeiro - partes relacionadas 6
Adiantamento para futuro aumento de capital

Participacdo em controladas 7
Imobilizado 8
Intangivel 9

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

Controladora Consolidado
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013

38 3.485 38.204 178.339
17 122 102 131
1 1 - -
580 373 602 384
16 87 16 88
652 4,068 38.924 178.942
215 - 233 -
- - 2.415 -
- 50.741 - -
441.134 438.997 - -
5 - 863.798 620.829
- - 40.396 39.889
441.354 489.738 906.842 660.718
442.006 493.806 945.766 839.660

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces financeiras intermediarias.

Passivo

Empréstimos e Financiamentos

Contas a pagar de fornecedores
Obrigacdes fiscais

Obrigacdes trabalhistas

Acoes preferenciais resgataveis

Mdtuo financeiro com partes relacionadas
Partes relacionadas - despesas a reembolsa

Total do passivo circulante
Empréstimos e Financiamentos
Mdtuo financeiro com partes relacionadas
Contas a pagar de fornecedores
Outras contas a pagar

Total do passivo ndo circulante

Patrimonio Liquido

Capital social
Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

Notas
10
11

12

10

11

13

Controladora Consolidado

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013

- 102.939 - 102.939

11.588 177 17.241 3.627

457 218 621 569

47 - 47 -

60.000 60.000 60.000 60.000

18.181 - 18.181 -

337 89 337 89

90.610 163.423 96.427 167.224

- - 529.693 342.053

31.750 - - -

- 10.645 - 10.645

331 331 331 331

32.081 10.976 530.024 - 353.029

320.252 320.252 320.252 320.252
(937) (845) (937) (845)

319.315 319.407 319.315 319.407

442.006 493.806 945.766 839.660




Santa Vitdria do Palmar Holding S.A.

Demonstracoes de resultados - trimestre
Trimestres findos em 30 de junho de 2014 e 2013

(Em milhares de Reais)

Receitas (despesas) operacionais
Pessoal e administradores
Material
Servigos de terceiros
Arrendamentos e aluguéis
Resultado de equivaléncia patrimonial
Outros

Prejuizo antes do resultado financeiro

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado antes dos tributos sobre o lucro
Imposto de renda e contribuicéo social correntes

Lucro liquido (prejuizo) do trimestre

Notas

14

15
15

Controladora Consolidado

01.04.2014 a 01.04.2013 a 01.04.2014 a 01.04.2013 a
30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
(64) (58) (64) (58)

(€] 2 (©)] @)

(288) (235) (315) (264)

(34) (32) (34) (32)

(110) (38) - -

3 - U] “

(500) (365) (423) (360)

6 793 217 794

(76) @) (332) )

(70) 792 (115) 787

(570) 427 (538) 427

(38) (152) (70) (152)

(608) 275 (608) 275

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras intermediarias.



Santa Vitoria do Palmar Holding S.A.

Demonstracdes de resultados - semestre
Semestres findos em 30 de junho de 2014 e 2013

(Em milhares de Reais)

Receitas (despesas) operacionais
Pessoal e administradores
Material
Servigos de terceiros
Arrendamentos e aluguéis
Resultado de equivaléncia patrimonial
Outros

Prejuizo antes do resultado financeiro

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado antes dos tributos sobre o lucro
Imposto de renda e contribuigéo social correntes

Lucro liquido (prejuizo) do semestre

Notas

14

15
15

Controladora Consolidado

01.01.2014 a 01.01.2013 a 01.01.2014 a 01.01.2013 a
30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
(126) (119) (126) (119)

@ @) @) )

(528) (334) (557) (363)

(62) (57) (62) (57)

230 (35) - -

Q) 3) (12) [©)

(495) (552) (761) (544)

829 1.517 1.810 1.517

(306) (3) (779) (11)

523 1.514 1.031 1.506

28 962 270 962

(120) (327) (362) (327)

(92) 635 (92) 635

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras intermediarias.



Santa Vitéria do Palmar Holding S.A.
Demonstracdes dos resultados abrangentes

Periodos findos em 30 de junho de 2014 e 2013

(Em milhares de Reais)
Controladora e consolidado

Controladora e consolidado

01.04.2014 a 01.04.2014 a 01.01.2014 a 01.01.2014 a

30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013

Resultado do periodo (608) 275 (92) 635

Resultados abrangentes - - - -
Resultado abrangente do periodo (608) 275 (92) 635

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermedidrias.



Santa Vitoria do Palmar Holding S.A.
Demonstragdes das mutagdes do patriménio liquido

Periodos findos em 30 de junho de 2014 e 2013

(Em milhares de Reais)

Capital social
Prejuizos

Integralizado a integralizar acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012 242.444 (43.359) (1.087) 197.998
Integralizacéo de capital 42.808 43.359 - 86.167
Lucro do periodo - - 635 635
Saldos em 30 de junho de 2013 285.252 - (452) 284.800
Saldos em 31 de dezembro de 2013 320.252 - (845) 319.407
Prejuizo do periodo - - (92) (92)
Saldos em 30 de junho de 2014 320.252 - (937) 319.315

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag@es financeiras intermedidrias.



Santa Vitoria do Palmar Holding S.A.
Demonstracdes dos fluxos de caixa - método indireto
Periodos findos em 30 de junho de 2014 e 2013

(Em milhares de Reais)

Notas
Fluxo de caixa proveniente das operagdes
Lucro do periodo

Resultado de equivaléncia patrimonial 7

Reducéo (aumento) nos ativos:
Despesas antecipadas
Impostos a recuperar
Outras contas a receber

Aumento (redug&o) nos passivos:
Contas a pagar a fornecedores
Obrigacdes fiscais
Obrigacdes trabalhistas
Outras contas a pagar

Caixa provenientes das atividades operacionais

Imposto de renda e Contribuigéo social pagos
Recursos liquidos (usados nas) provenientes das atividades operacionais
Fluxo de caixa utilizado nas atividades de investimentos

Investimentos e adiantamento para futuro aumento de capital em controladas
Adicdes ao ativo imobilizado 8

Recursos liquidos utilizados nas atividades de investimento
Fluxo de caixa proveniente das atividades de financiamento
Pagamento de empréstimos

Pagamento de juros

Empréstimos obtidos

Custo de captacéo de empréstimos

Operagdes com partes relacionadas

Integralizagéo de capital

Recursos liquidos provenientes das atividades de financiamento

(Diminuig&o) aumento no caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo

Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

Os efeitos ndo caixa estdo demonstrados na nota explicativa n® 19

Controladora Consolidado

30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
28 962 270 962
(230) 35 - -
(202) 997 270 962
105 112 29 78
(207) - (218) -

71 302 72 391

(31) 414 (117) 469

766 382 2.462 709
119 305 (310) 130

47 - 47 -

- (13) - (13)

932 674 2.199 826
699 2.085 2.352 2.257
- (46) - (46)

699 2.039 2.352 2.211
(1.907) (98.187) - -
(5) - (226.200) (97.780)
(1.912) (98.187) (226.200) (97.780)
(100.000) - (100.000) -
(5.393) - (5.393) -

- - 173.612 -

- - (287) -
103.159 - 15.781 -
- 86.167 - 86.167
(2.234) 86.167 83.713 86.167
(3.447) (9.981) (140.135) (9.402)
3.485 62.929 178.339 63.044
38 52.948 38.204 53.642

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras intermediarias.
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Santa Vitdria do Palmar Holding S.A.
Demonstragdes financeiras intermediarias em
30 de junho de 2014

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Em milhares de reais)

Contexto operacional

A Santa Vitoria do Palmar Holding S.A. foi criada em outubro de 2011, a partir da associagao
da Eletrosul S.A., e do Rio Bravo Energia | Fundo de Investimento em Participacdes, para ser 0
veiculo de investimento dos sdcios na implantacdo de 10 (dez) centrais geradoras edlicas no
municipio de Santa Vitéria do Palmar, no estado do Rio Grande do Sul, formando assim, o
Complexo Edlico Geribat.

Em abril de 2013 houve a transferéncia integral das a¢fes da Rio Bravo Energia | Fundo de
Investimento em ParticipacGes para a empresa Brave Winds Geradora S.A.

As centrais geradoras edlicas que fazem parte do Complexo Edlico Geribatl sdo: EOL Verace I,
a Verace Il, a Verace I, a Verace IV, a Verace V, a Verace VI, a Verace VII, a Verace VIII, a
Verace IX e a Verace X.

Ao todo, o Complexo Eolico Geribatu tera 258 MW! de poténcia instalada, e comercializou, no
Leildo A-3 de 2011, um total de 109 MWm de garantia fisica, com contratos para entrega de
energia no Ambiente de Contratacdo Regulado (ACR) a partir de Outubro de 2014.

Conforme exigido pelo Leildo, 10 (dez) Sociedades de Propdsito Especifico (SPE) foram
constituidas pelos sécios para se estabelecerem como Produtoras Independentes de Energia
Elétrica (PIE), mediante a implantacdo e exploracdo de cada uma das centrais geradoras eolicas
do Complexo Eolico Geribatu. As sociedades constituidas para serem titulares dos direitos de
exploracdo das centrais geradoras eélicas do Complexo E6lico Geribatu séo as empresas Eo6lica
Geribatu I, a Geribatu Il, a Geribatu 111, a Geribatu 1V, a Geribatu V, a Geribatu VI, a Geribatu
VI, a Geribatu VIII, a Geribatu 1X e a Geribatu X.

As atividades da Companhia iniciaram em dezembro de 2011, quando houve 0s primeiros
aportes de capital dos acionistas para fazer frente as primeiras despesas com as obras de
implantagdo dos parques eolicos e algumas despesas administrativas iniciais.

Em 30 de junho de 2014, 89%" das etapas de implantacdo do Complexo Edlico estavam
concluidas, com a previsdo de que as centrais geradoras e6licas entrem em operagdo comercial
a partir de 01/08/2014, ou seja, cerca de 2 meses antes da data de inicio dos contratos firmados
no Leildo A-3 de 2011.

Os recursos necessarios para a construcdo do parque edlico da Santa Vitéria do Palmar foram
obtidos através de uma estrutura de "Project Finance", envolvendo aporte de capital e captagdo
nos mercados financeiros. Adicionalmente, a Companhia possui a expectativa de obter
financiamento complementar no mercado de capitais, por meio de emissdo de debéntures de
infraestrutura, conforme Nota Explicativa 2 abaixo. Em 30 de junho de 2014 a Companhia
apresenta capital circulante liquido negativo no valor de R$ 89.958 (R$ 57.503 consolidado),
devido ao registro no passivo circulante das agdes preferenciais resgataveis no montante de

! As informacdes ndo financeiras contidas nessas demonstracdes financeiras como MW, MW médio,
poténcia instalada, entre outros, ndo sdo revisadas pelos auditores independentes.
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Santa Vitdria do Palmar Holding S.A.
Demonstragdes financeiras intermediarias em
30 de junho de 2014

R$60.000 e um matuo com a Chui Holding no valor de R$ 18.181, a ser liquidado no préximo

trimestre.

Em 30 de junho de 2014, as controladas diretas séo:

Edlica Geribatu | S.A.
Edlica Geribatu 11 S.A.
Eolica Geribatu Il S.A.
Eolica Geribatu IV S.A.
Eolica Geribatu V S.A.
Eo6lica Geribatu VI S.A.
Eo6lica Geribatu VII S.A.
Eélica Geribatu VIII S.A.
E6lica Geribatu IX S.A.
Eélica Geribatu X S.A.

Autorizacoes

Percentual de
Participacdo %

O Ministério de Estado de Minas e Energia autorizou as controladas da Companhia a
estabelecerem-se como Produtores Independentes de Energia Elétrica, mediante a implantacéo e
exploragdo da Centrais Geradoras Eo6licas, conforme portarias abaixo:

Controlada

Eolica Geribatu | S.A.
Eoélica Geribatu Il S.A.
Eo6lica Geribatu Il S.A.
Edlica Geribatu IV S.A.
Eélica Geribatu V S.A.
Eélica Geribatu VI S.A.
Eodlica Geribatu VII S.A.
E6lica Geribatu VIII S.A.
Eolica Geribatu IX S.A.
Eolica Geribatu X S.A.

Portaria

63
58
64
57

202

56
65
80
66
67

Data
publica¢io

22/02/2012
15/02/2012
22/02/2012
15/02/2012
05/04/2012
15/02/2012
22/02/2012
24/02/2012
22/02/2012
22/02/2012

Capacidade

instalada

20.000 kW
20.000 kW
26.000 kW
30.000 kW
30.000 kW
18.000 kW
30.000 kW
26.000 kW
30.000 kW
28.000 kW

Prazo de duracao

35 anos a partir da publicacao
35 anos a partir da publicacao
35 anos a partir da publicacao
35 anos a partir da publicacéo
35 anos a partir da publicacéo
35 anos a partir da publicacéo
35 anos a partir da publicacéo
35 anos a partir da publicacéo
35 anos a partir da publicacao
35 anos a partir da publicacao

O Ministério de Estado de Minas e Energia aprovou, ainda, como prioritarios, os projetos das
Centrais Geradoras Eolicas Verace | a X, de titularidade das E6licas Geribatu | a X, permitindo,
assim, a emissdo de Debéntures de Infraestrutura pela Santa Vitéria do Palmar Holding,

conforme portarias abaixo:

Controlada

Eolica Geribatu | S.A.
Eodlica Geribatu Il S.A.
Eo6lica Geribatu Il S.A.
E6lica Geribatu IV S.A.
Eélica Geribatu V S.A.
E6lica Geribatu VI S.A.
Eoélica Geribatu VII S.A.
E6lica Geribatu VIII S.A.
Eolica Geribatu IX S.A.
Eolica Geribatu X S.A.
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100
100
100
100
100
100
100
100
100
100

Data

Portaria publicacio
009 10/01/2014
010 10/01/2014
011 10/01/2014
014 04/02/2014
037 17/01/2014
038 04/02/2014
039 04/02/2014
040 04/02/2014
041 04/02/2014
042 04/02/2014



Santa Vitdria do Palmar Holding S.A.
Demonstragdes financeiras intermediarias em
30 de junho de 2014

Base de preparacao
As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas de acordo com as
préticas contébeis brasileiras (BR GAAP).

A emissdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram autorizadas pela
diretoria executiva em 31 de julho de 2014.

Base de mensuracao
As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo
historico.

Moeda funcional e de apresentacio

Essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas sdo apresentadas em Real, que é a
moeda funcional da Companhia. Todas as informacdes financeiras apresentadas em Real foram
arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as
normas CPC exige que a Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
aplicacdo de politicas contabeis e 0s valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.
Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Principais politicas contabeis

As principais préaticas contabeis adotadas pela Companhia para a preparacdo de suas
demonstrac@es financeiras intermediarias em 30 de junho de 2014 foram aplicadas de forma
consistente com aquelas divulgadas nas demonstracGes financeiras referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2013.

O conteldo e valores de determinadas notas explicativas apresentadas nas demonstracdes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 e das demonstra¢des financeiras
intermediarias de 30 de junho de 2013, que ndo necessitaram de atualizacfes significativas, ndo
foram repetidos nas notas selecionadas. Essas demonstrac¢@es financeiras, portanto, devem ser
lidas em conjunto.

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013
Contas correntes bancérias 2 63 4 73
AplicagBes Financeiras 36 3.422 38.200 178.266
38 3.485 38.204 178.339

As aplicac@es financeiras referem-se a certificados de depdsito bancério (CDB) em banco de
primeira linha, cujos rendimentos sdo 100% do CDI.
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Santa Vitdria do Palmar Holding S.A.
Demonstragdes financeiras intermediarias em
30 de junho de 2014

As aplicagBes financeiras sdo destinadas as manutengdes operacional e administrativa da
Companhia. Sdo prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a
um insignificante risco de mudanca de valores e, por essa razdo, foram consideradas como
equivalentes de caixa nas demonstracdes dos fluxos de caixa.

Partes relacionadas

Remuneracio de pessoal-chave da administracio

Em 30 de junho de 2014, a remuneracdo do pessoal-chave da administracéo, que contempla a
Diretoria Executiva e 0 Conselho de Administracdo da Companhia, totalizou R$ 332 (em 30 de
junho de 2013 totalizou R$ 304), e inclui salarios, honorérios e beneficios variaveis.

Operacgoes financeiras com partes relacionadas
A Companhia possui outras opera¢des financeiras com suas subsidiarias e outras empresas do
grupo, Como segue:

Controladora Consolidado
Parte relacionada - Ativo Natureza 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014
Chui Holding S.A. Despesas a reembolsar 215 - 215
Eolica Chui | S.A. Despesas a reembolsar - - 3
Eélica Chui Il S.A. Despesas a reembolsar - - 4
Eélica Chui IV S.A. Despesas a reembolsar - - 3
Eodlica Chui V S.A. Despesas a reembolsar - - 3
Eélica Chui VI S.A. Despesas a reembolsar - - 3
Eolica Chui VII S.A. Despesas a reembolsar - - 2
Total Despesas a reembolsar 215 - 233
Eélica Cerro Chato V S.A. Mutuo Financeiro - - 704
E6lica Cerro Chato VI S.A Mutuo Financeiro - - 1711
Total Mutuo Financeiro - - 2.415
Eolica Geribatu 11l S.A AFAC - 4.798 -
Eélica Geribatu IV S.A AFAC - 2.373 -
Eélica Geribatu VV S.A AFAC - 2.753 -
Eolica Geribatu VII S.A AFAC - 6.241 -
Eélica Geribatu VIII S.A AFAC - 2477 -
Eélica Geribatu IX S.A AFAC - 11.888 -
Eoélica Geribatu X S.A AFAC - 20.211 -
Total AFAC - 50.741 -
Total Ativo 215 50.741 2.648
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a.

Parte relacionada - Passivo

Eolica Geribatu | S.A.
Eolica Geribatu Il S.A.
Eolica Geribatu Il S.A.
Eolica Geribatu V S.A.
Eo6lica Geribatu VI S.A.
Eolica Geribatu VIII S.A.
Chui Holding S.A.
Eoélica Chui | S.A

Livramento Holding S.A.

Total

Circulante
Néo circulante

Natureza

Mdtuo financeiro
Mutuo financeiro
Mdtuo financeiro
Mdtuo financeiro
Mutuo financeiro
Mdtuo financeiro
Mdtuo financeiro
Mutuo financeiro

Despesas a reembolsar

Mutuos financeiros ativo
O montante de R$ 18.181 refere-se a transacdes com a Chui Holding, através de instrumento
particular de contrato de MUtuo financeiro entre empresas do mesmo grupo econdmico. O prazo
para a devolucéo é de 03 (trés) meses a partir da assinatura do contrato e , de acordo com o
artigo 591 do cddigo civil, ndo incide juros ou multa sobre os valores negociados em contrato.
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Demonstragdes financeiras intermediarias em

30 de junho de 2014

Controladora Consolidado
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013
3.560 - - -
4.084 - - -
5.809 - - -
7.763 - - -
6.393 - - -
4,141 - - R
17.877 - 17.877 -
304 - 304 -
337 89 337 89
50.268 89 18.518 89
18.518 89 18.518 89
31.750 - - -

O montante de R$ 31.750 refere-se & muatuos entre as subsidiarias e a holding que serdo pagos

no proximo trimestre.

Participacio em empresas controladas

Em 31 de agosto de 2012, através da transferéncia por alienacdo dos acionistas Eletrosul
Centrais Elétricas S.A. e Rio Bravo Energia | - Fundo de Investimento de ParticipacGes, a
Companhia tornou-se titular da totalidade das agdes de emisséo das controladas, Edlica Geribatu
I S.A., E6lica Geribatu Il S.A., Edlica Geribatu Ill S.A., Edlica Geribatu IV S.A., Eélica
Geribatu V S.A., Eolica Geribatu VI S.A., Edlica Geribatu VII S.A., Eolica Geribatu VIII S.A.,
Eolica Geribatu IX S.A. e Eo6lica Geribatu X S.A.

Informacgdes financeiras das controladas

30.06.2014

Participacéo (%)
Ativo Total

Passivo Total
Patrimonio liquido
Resultado do periodo

30.06.2014

Participacéao (%)
Ativo Total

Passivo Total
Patrimonio liquido
Resultado do periodo

Geribatu I Geribatu I1

100 100

77.068 76.504

41.728 40.290

35.342 36.178

2) 36
Geribatu VI Geribatu VII
100 100
67.736 114.881
35.857 63.437
31.858 51.407
21 37

15

Geribatu I1I

100
97.220
51.422
45.747

51

Geribatu VIII

100
95.580
52.390
43.155

35

Geribatu IV

100
111.726
64.696
47.018
12

Geribatu IX

100
116.025
67.156
48.850
19

Geribatu V

100
112.333
59.892
52.425
16

Geribatu X

100
107.570
58.641
48.924
5
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Movimentacao das participacoes em empresas controladas
Saldos em Equivaléncia  Integralizacio Saldos em
31.12.2013 patrimonial de capital 30.06.2014
Eolica Geribatu | S.A. 34.297 2 1.045 35.340
Eolica Geribatu Il S.A. 36.178 36 - 36.214
Eolica Geribatu Il S.A. 45.747 51 - 45.798
Eolica Geribatu IV S.A. 46.786 12 232 47.030
Eolica Geribatu VV S.A. 52.425 16 - 52.441
Eélica Geribatu VI S.A. 31.858 21 - 31.879
Eolica Geribatu VII S.A. 51.194 37 213 51.444
Eolica Geribatu VIII S.A. 43.155 35 - 43.190
Edlica Geribatu IX S.A. 48.624 19 226 48.869
Eolica Geribatu X S.A. 48.733 5 191 48.929
Total 438.997 230 1.907 441.134

Adiantamento para futuro aumento de capital.

Durante o periodo findo em 30 de junho de 2014, a Companhia integralizou capital mediante a
emissdo de novas agdes nas controladas, em montantes equivalentes aos valores descritos no

guadro acima.

Imobilizado

Em curso
Geracao

Edificacdo, obras civis e benfeitorias

Maquinas e equipamentos

A ratear (*)

Encargos Financeiros

Estudos e projetos

Adiantamento a fornecedores (**)
Sistema de transmissdo e conexéo

Intangivel

Maquinas e equipamentos

A ratear (*)

Adiantamento a fornecedores (**)
Administracdo

A ratear (*)

Consolidado
30.06.2014 31.12.2013
212.435 106.488
1.078 514
22.142 13.543
21.210 3.5643
443 443
525.519 450.079
2.593 1.808
62.203 16.714
518 300
11.438 24.318
4.219 3.079
863.798 620.829

O saldo registrado em imobilizado em curso a ratear refere-se aos custos operacionais com a construgéo dos Parques
Edlicos que ainda ndo foram alocados a rubricas especificas do imobilizado.

Refere-se aos adiantamentos efetuados aos fornecedores Schahin Engenharia S.A., Gamesa Eolica Brasil Ltda. e
ABB Ltda., com os quais a Companhia e suas controladas, possuem contratos de empreitada integral para

implantacdo dos projetos eolicos.
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Abaixo segue a movimentagdo do imobilizado:

Em curso
Geracéo
Edificacéo, obras civis e benfeitorias
Maquinas e equipamentos
A ratear
Estudos e projetos
Adiantamento a fornecedores
Sistema de transmissao e conexdo
Intangivel
Méquinas e equipamentos
A ratear
Adiantamento a fornecedores
Administragéo
A ratear

Em curso
Geracéo
Edificacdo, obras civis e benfeitorias
Maquinas e equipamentos
A ratear
Estudos e projetos
Adiantamento a fornecedores
Sistema de transmissdo e conexdo
Intangivel
Terrenos
Maquinas e equipamentos
A ratear
Adiantamento a fornecedores
Administragdo
A ratear

Santa Vitdria do Palmar Holding S.A.
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Saldos em Capitalizacdo Saldos em
31.12.2013 Aquisigoes Transferéncias de encargos 30.06.2014
106.488 82.314 23.633 212.435

514 564 - - 1.078

17.086 9.497 - 16.769 43.352

443 - - - 443

450.079 99.073 (23.633) 525.519

1.808 785 - 2.593

16.714 16.907 28.582 62.203

300 218 - 518

24.318 15.702 (28.582) 11.438

3.079 1.140 - 4.219

620.829 226.200 - 16.769 863.798
Saldos em Capitalizacio Saldos em
31.12.2012 Aquisi¢des Baixas(*) Transferéncias de encargos 31.12.2013
4.451 95.687 - 6.350 - 106.488

- 236 - 278 - 514

1.271 13.529 (306) (1.836) 4.428 17.086
166 277 - - - 443
81.792 373.003 (4.716) 450.079
700 1.108 - 1.808
819 - (819) - -

88 896 - 15.730 16.714

318 788 (730) (76) 300
13.717 26.331 - (15.730) 24.318
1.321 1.758 3.079
104.643 513.613 (1.855) 4.428 620.829

O ativo imobilizado da Companhia esta integralmente localizado no Brasil e € empregado
exclusivamente nas suas operacdes. A Administracdo da Companhia entende que tal ativo

imobilizado é plenamente recuperavel por meio do fluxo de caixa das operacdes futuras.

Até 30 de junho de 2014 foi capitalizado o valor de R$ 17.667, referente a juros alocados a um

ativo qualificavel.

Intangivel

Refere-se ao custo de aquisicdo dos direitos relativos aos projetos de exploracdo dos parques

Geribatu I, Geribatu 11, Geribatu Ill, Geribatu 1V, Geribatu V, Geribatu VI, Geribatu VI,

Geribatu VIII, Geribatu X e Geribatu X, adquiridos da Renobrax Energias Renovaveis Ltda,
conforme contrato datado de 21 de novembro de 2011.
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Os projetos adquiridos possuem as seguintes caracteristicas:

Capacidade Saldos em Custos Saldos em

Controlada instalada (MWs) 31.12.2013  financeiros 30.06.2014
Eolica Geribatu | S.A. 20 3.092 40 3.132
Eolica Geribatu Il S.A. 20 3.092 40 3.132
Edlica Geribatu 111 S.A. 26 4.020 51 4.071
Eolica Geribatu IV S.A. 30 4.638 59 4.697
Eolica Geribatu V S.A. 30 4.638 59 4.697
Edlica Geribatu VI S.A. 18 2.784 34 2.818
Edlica Geribatu VII S.A. 30 4.638 59 4.697
Edlica Geribatu VIII S.A. 26 4.020 51 4.071
Eolica Geribatu IX S.A. 30 4.638 59 4.697
Eolica Geribatu X S.A. 28 4.329 55 4.384
258 39.889 507 40.396

A amortizacdo dos direitos de exploragdo, iniciard a partir do momento da entrada em operacéao,
com base no prazo remanescente dos contratos de autorizacao.

Em 30 de junho de 2014, a Companhia possui o saldo de R$ 11.152 e de R$ 10.645 em 31 de
dezembro de 2013, referente ao saldo remanescente a pagar a Renobrax Energias Renovaveis,
em funcdo da compra dos projetos de exploragdo edlica. Os valores devidos séo atualizados pelo
IPCA e seu vencimento ocorrera 45 dias apds a entrada em operac¢ao, cujas datas estao
mencionadas na nota explicativa n® 1.

Custos financeiros

Até o inicio da operacdo, a atualizagdo financeira estipulada em contrato esta sendo capitalizada
no valor do ativo, até que o0 mesmo esteja preparado para o uso pretendido pela Administragdo,
que serd na data de inicio da operacao do parque edlico.

Empréstimos e financiamentos

Composicao
Consolidado

30.06.2014 31.12.2013

Banrisul - Principal - 50.000
Banrisul - Encargos - 1.469
Banco ABC - Principal - 50.000
Banco ABC - Encargos - 1.470
BNDES - Principal 348.867 230.262
BNDES - Encargos 10.196 582
BRDE - Principal 169.204 114.197
BRDE - Encargos 4,723 22
BNDES/BRDE - Custo de captagado (3.297) (3.010)
529.693 444,992

Circulante - 102.939
Nao circulante 529.693 342.053
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Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia possuia no passivo circulante 0 montante de
R$102.939, referente aos empréstimos obtidos junto ao Banco do Estado do Rio Grande do Sul

- BANRISUL e ao Banco ABC Brasil S.A no valor de R$ 50.000 mil cada, atualizado com juros
de 100% CDI mensal acrescido de um spread de 1,5% ao ano, com vencimento em 19 de
janeiro de 2014, e tem como garantia a alienacao fiduciaria de 100% das a¢Ges da Companhia.
Esse empréstimo foi captado para cobrir parte dos investimentos a serem efetuados no segundo
periodo de 2013, enquanto ndo era liberado o financiamento junto a BNDES, e foi liquidado na
data de vencimento, conforme previsto.

Em 30 de junho de 2014, a Companhia possui no passivo ndo circulante o montante de R$
529.693, referente a primeira e segunda parcela dos empréstimos obtidos junto ao Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, e ao Banco Regional de
Desenvolvimento do Extremo Sul - BRDE, sendo o valor de R$348.867 do BNDES e o valor de
R$169.204 do BRDE, com um custo de captacdo no valor de R$ 3.297, atualizados com juros
da TJLP + 2,18% a.a. (0 montante correspondente a parcela da TILP que exceder 6% a.a. €
capitalizado, incorporando-se ao principal dos financiamentos). Sendo que o total dos
financiamentos somam R$ 403.979 pelo BNDES e R$ 200.000 pelo BRDE; faltam R$ 55.112
para serem desembolsados pelo BNDES e R$ 30.796, para serem desembolsados pelo BRDE.

As dividas possuem caréncia de 18 meses a contar de dezembro de 2013, data da assinatura dos
contratos. O ICSD de 1,3 vezes a divida anualizada e est4 garantido por Cartas de Fianca

emitidas pelos bancos Santander e BTG e Fianga Corporativa da Eletrosul/Eletrobrés até a
execucao financeira dos projetos.

Contas a pagar de fornecedores

Controladora Consolidado

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014  31.12.2013

Renobrax Energia Renovaveis Ltda. (nota explicativa n® 9) 11.152 10.645 11.152 10.645
Schahin Engenharia S.A - - 1.624 2.866
Santa Rita Comércio e Instalagdes - - - 363
ABB Ltda - - 559 -
Eletrosul Centrais Elétricas - - 165 -
Cotesa Engenharia - - 290 -
Pavsolo Construtora - - 2.049 -
Andrade & Canellas - - 543 -
Prosul Projetos - - 135 -
Messtechnik Comércio e Instrumentos Ltda - - 116 -
Outros 436 177 608 398

11.588 10.822 17.241 14.272
Circulante 11.588 177 17.241 3.627
N&o circulante - 10.645 - 10.645

11.588 10.822 17.241 14.272

Devido a previsdo de entrada em operagdo em 2014, os valores a pagar referentes ao contrato da
Renobrax foram reclassificados para o circulante.
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Os valores a pagar a ABB Ltda., Schahin Engenharia S.A., Cotesa Engenharia e Pavsolo
Construtora referem-se a fornecimentos de materiais e equipamentos para construgdo dos
parques edlicos.

Acoes preferenciais resgataveis

Em 30 de junho de 2014 (idem em 31de dezembro de 2014), o montante de R$60.000, refere-se
a 60.000.000 de acdes preferenciais, resgataveis a critério dos acionistas da Companbhia,
emitidas de acordo com ata de assembléia geral extraordinaria realizada em 28 de outubro de
2013. Além dos direitos previstos no Estatuto Social para todas as classes de a¢des
preferenciais, as referidas acfes preferenciais conferirdo aos seus titulares prioridade no
reembolso de capital, sem prémio. Como tais acdes ndo possuem prazo para resgate, as mesmas
estdo classificadas no passivo circulante.

Adicionalmente, salienta-se que a remuneracdo dessa acdes se dara pela distribuicdo de
dividendos, a partir do momento que a empresa gerar lucros. Nao existe nenhuma outra forma
de remuneracdo das referidas acbes. A apresentacdo desse instrumento esta de acordo com o
CPC 39, que descreve que agdes preferenciais que possuem as caracteristicas acima descritas
devem ser apresentadas como passivo financeiro.

Patrimonio Liquido

Capital Social
30.06.2014 31.12.2013
Acdes % Acdes %
Eletrosul Centrais Elétricas S.A. 156.923.611 49% 156.923.611 49%
Brave Winds Geradora S.A 163.328.656 51% 163.328.656 51%
320.252.267 100% 320.252.267 100%

Em 30 de junho de 2014 (idem em 31 de dezembro de 2013), as 320.252.267 a¢Oes ordinarias
ndo possuem valor nominal, e a integralidade das acGes pertence a acionistas domiciliados no
pais.

Conforme Estatuto Social, o Capital autorizado da Companhia é de R$ 382.252 e o Conselho de
Administracdo esta autorizado a deliberar pelo aumento do Capital Social da Companhia até
esse limite, mediante a correspondente emisséo de acoes.

Capital subscrito
As acles ordinarias encontram-se totalmente subscritas e integralizadas.

Dividendos

Nos termos do Estatuto Social, aos titulares de a¢bes de quaisquer espécies sera atribuido, em
cada exercicio, um dividendo minimo de 25% do lucro liquido, calculado nos termos da Lei
societaria.
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Servicos de terceiros

Servigos Administrativos, Contabeis e
Financeiros

Despesas de viagem

Assessoria Juridica

Consultoria financeira

Servigos de custddia

Servigos de assessoria

Publicacdes

Outros

Servigos Administrativos, Contabeis e
Financeiros

Despesas de viagem

Assessoria Juridica

Consultoria financeira

Servigos de custddia

Servicos de assessoria

PublicacBes

Outros

Receitas e despesas financeiras

Rendimentos de aplicacéo financeira

Receitas financeiras
Despesas bancarias
Juros e Multa

IOF

Despesas financeiras

Resultado financeiro liquido

Santa Vitdria do Palmar Holding S.A.
Demonstragdes financeiras intermediarias em

30 de junho de 2014

Controladora Consolidado

01.04.2014 a 01.04.2013 a 01.04.2014 a 01.04.2013 a

30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013

(176) 172) (176) (172)

- (2) - (3

(6) (29) ] (29)

(15) 2 (15) 2

(13) - (13) -

(21) (22) (53) (50)

(57) (8 (51) (8

(288) (235) (315) (264)
Controladora Consolidado

01.01.2014 a 01.01.2013 a 01.01.2014 a 01.01.2013

30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 2 30.06.2013

(298) (203) (298) (203)

(1) () (1) (6)

(36) (29) (37) (29)

(44) - (44) -

(25) 2 (25) 2

(26) - (26) -

(21) (22) (53) (50)

(77) (73) (73) (73)

(528) (334) (557) (363)
Controladora Consolidado

01.04.2014 a 01.04.2013 a 01.04.2014 a 01.04.2013 a

30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013

6 793 217 794

6 793 217 794

0 0 1) 4

- - (235) 3)

(75) - (96) -

(76) (1) (332) )

(70) 792 (115) 787
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(i)

Rendimentos de aplicagdo financeira

Receitas financeiras
Despesas bancérias
Juros e Multa

IOF

Despesas financeiras

Resultado financeiro liquido

Santa Vitdria do Palmar Holding S.A.
Demonstragdes financeiras intermediarias em

30 de junho de 2014
Controladora Consolidado

01.01.2014 a 01.01.2013 a 01.01.2014 a 01.01.2013 a
30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
829 1.517 1.810 1.517
829 1.517 1.810 1.517
e @ (4) M
- - (235) 3)
(304) 1) (540) 1)
(306) 3) (779) (11)
523 1.514 1.031 1.506

Gerenciamento de risco e instrumentos financeiros

Consideracoes gerais

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros ativos e passivos, qguando comparados com 0s
valores que poderiam ser obtidos na sua negociagdo em mercado ativo ou, na auséncia deste,
com valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, aproximam-
se substancialmente de seus correspondentes valores de mercado. Em 30 de junho de 2014, a
Companhia ndo possui qualquer contrato que envolvesse operacGes com derivativos.

Classificacdo dos instrumentos financeiros

Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa
Mdtuo financeiro - partes relacionadas

Passivos financeiros

Contas a pagar de fornecedores
Mdtuo financeiro - partes relacionadas
Ac0es preferenciais resgataveis
Empréstimos e financiamentos

Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa
Mdtuo financeiro - partes relacionadas

Passivos financeiros

Contas a pagar de fornecedores
Empréstimos e financiamentos

Mutuo financeiro - partes relacionadas
Ac0es preferenciais resgataveis
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Controladora

30.06.2014 31.12.2013
Empréstimos Outros passivos  Empréstimos Outros passivos
e recebiveis financeiros e recebiveis financeiros
38 - 3.485 -
215 - - -
- 11.588 - 10.822
- 18.518 - 89
- 60.000 - 60.000
- - - 102.939

Consolidado

30.06.2014 31.12.2013
Empréstimos Outros passivos  Empréstimos  Outros passivos
e recebiveis financeiros e recebiveis financeiros
38.204 - 178.339 -
2.648 - - -
- 17.241 - 14.272
- 529.693 - 444,992
- 18.518 - 89
- 60.000 - 60.000



(i)

(iii)

17

18

Santa Vitdria do Palmar Holding S.A.
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Risco operacional

Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de
causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e infra-estrutura da Companbhia e suas
controladas e de fatores externos, exceto riscos de crédito, mercado e liquidez, como aqueles
decorrentes de exigéncias legais e regulatérias e de padrdes geralmente aceitos de
comportamento empresarial. Riscos operacionais surgem de todas as operacdes da Companhia e
suas controladas.

O objetivo da Companhia e suas controladas é administrar o risco operacional para evitar a
ocorréncia de prejuizos financeiros e danos a sua reputacdo e buscar eficacia de custos.

Analise de sensibilidade para a exposicéo a riscos de indices flutuantes

A Companbhia, para fins de referéncia, nos termos do CPC 40, preparou uma anélise de
sensibilidade sobre seus empréstimos e financiamentos e aplica¢des financeiras sujeitos a riscos
de variacdo de indices flutuantes.

O cenério-base provavel para 30 de junho de 2014 foi definido através de premissas disponiveis
no mercado (fonte: Focus Banco Central do Brasil) e o calculo da sensibilidade foi feito
considerando a variacao entre as taxas e indices do cenario previsto para 31 de dezembro de
2014. A analise de sensibilidade considerou ainda uma variacéo de 25% e 50% sobre os indices
flutuantes consideradas no cenario provavel.

] Taxa Cenario Cenario Cenario
Indices 2014 provavel possivel A25%  remoto A 50%
IPCA 6,52% 6,41% 8,01% 9,62%
TILP 5,00% 5,0% 6,25% 7,50%
Consolidado
Saldo em Cenario Cenario Cenario
30.06.2014  Exposicao provavel  possivel (25%) remoto (50%)
Passivo
Contas a pagar de fornecedores (17.241) IPCA (18.346) (18.622) (18.899)
Empréstimos e Financiamentos (529.693) TILP  (556.177) (562.798) (569.419)
(358.845) (574.423) (581.420) (588.318)
Contingéncias

Em 2014 e 2013, conforme os assessores juridicos da Companhia, ndo tramitam em esfera
judicial processos civeis, trabalhistas e fiscais.

Contratos de longo prazo

Venda de Energia

As Centrais Geradoras Eolicas do Complexo Edlico de Santa Vitoria do Palmar
comercializaram no Leildo A-3 de 2011, um total de 109,2 MW médios de garantia fisica, com
contratos para entrega de energia no Ambiente de Contratacdo Regulado (ACR) de outubro de
2014 até fevereiro de 2034, a um preco médio de R$ 99,00, data base em Agosto 2011.
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Contratos de implantacao

Para a construcdo e implantacdo das Centrais Geradoras Eélicas do Complexo Edlico de Santa
Vitoria do Palmar, foram firmados contratos de empreitada integral, a preco global, com um
consorcio formado pelas empresas Schahin Engenharia S.A. - responsavel pela construcédo da
subestacdes, redes de média tensdo e pelas obras civis - e Gamesa E6lica Brasil Ltda.-
responsavel pela construcéo e instalacdo/comissionamento dos Aerogeradores.

Os contratos de empreitada integral para implantacéo das Centrais Geradoras Eolicas do
Complexo Eodlico de Santa Vitéria do Palmar, possuem os seguintes valores (data base agosto
de 2011):

Geribatu | - R$ 64.834
Geribatu Il - R$ 64.262
Geribatu Ill - R$ 82.442
Geribatu IV - R$ 94.551
Geribatu V - R$ 92.669
Geribatu VI - R$ 57.354
Geribatu VII - R$ 94.130
Geribatu VIII - R$ 82.882
Geribatu IX - R$ 95.158
Geribatu X - R$ 89.239

As Centrais Geradoras E6licas do Complexo Eo6lico de Santa Vitdria do Palmar pagam
mensalmente aos contratados as parcelas do valor de fornecimento de bens e servi¢cos cumpridos
e medidos, seguindo o cronograma de eventos de pagamento estabelecido no contrato. Para
tanto, os eventos devem ser demonstrados de acordo com as normas de medic¢ao que compdem
0 cronograma geral de execucéo.

Informacdes complementares ao fluxo de caixa
Durante o periodo findo em 30 de junho de 2014 foram realizadas as seguintes transacdes que
ndo envolveram o caixa e equivalentes de caixa:

30.06.2014 30.06.2013
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Adigdes ao intangivel (a) - 507 - 296
Juros capitalizados (b) 2.454 16.769 - -

Adicdo ao intangivel;

Capitalizagdo dos encargos financeiros sobre o financiamento do BNDES e BRDE.
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